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1. Objetivos e principios

A Politica de Investimento do Fundo de Pensdes NOVARTIS (adiante designado por «Fundo») diz respeito
a um plano de pensées de beneficio definido e a um plano de pensbes de contribuicdo definida. A Politica
de Investimento do Fundo prevé varias situacdes, em funcdo das responsabilidades a financiar. A carteira
financia um plano de beneficio definido que procura adequar os investimentos as responsabilidades, assim
como um plano de contribuicdo definida com o objetivo de proporcionar aos participantes diferentes perfis
de risco: um perfil conservador, ou um perfil agressivo pretendendo alcancar assim uma valorizacao do
seu investimento para um horizonte temporal a médio e longo prazo.

Na gestdo do Fundo sdo integrados critérios sociais, ambientais e de boas praticas de governo (ASG) nas
decisGes de investimento. Adicionalmente, identificam-se riscos em matéria de sustentabilidade cuja
ocorréncia seja suscetivel de provocar um impacto efetivo ou potencial no valor do investimento. Deste
modo, o Fundo esta classificado como o artigo 6°, ao abrigo do Regulamento (UE) 2019/2088 do
Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de informacdes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

2. Estratégia seguida em matéria
de afetacao de ativos

A Politica de Investimento do Fundo tem como objetivos:

a) Adequar a estratégia de investimentos a estrutura das responsabilidades, determinada pelas
caracteristicas da populacdo abrangida pelo plano de pensdes;

b) Proporcionar a liquidez necessaria aos seus Beneficidrios, de acordo com a natureza das
responsabilidades assumidas pelo Fundo;

c) Assegurar uma gestao proactiva dos riscos associados aos ativos que compdem a carteira, através de
uma diversificacdo adequada e da permanente monitorizagdo dos mercados em que o Fundo investe;

d) Implementar processos de Investimento Responsavel que assegure a integragdo dos fatores
Ambientais, Sociais e de Governo na selecao dos investimentos.

3. Avaliacao do risco de investimento

A carteira do Fundo é constituida por um conjunto de ativos diversificados. Esta representada em unidades
de participacdo, cujo valor é apurado diariamente em funcdao dos precos de mercado dos ativos que a
integram. A variagao dos precos de mercado dos ativos resulta em variacdes da unidade de participacao,
que podem ser positivas ou negativas e que refletem os seguintes riscos:

¢ Risco de crédito: este risco diz respeito a capacidade do emitente em honrar os seus
compromissos. Poderdao também ocorrer cortes na notacdo de uma emissdo ou de um emitente, que
podem levar a uma desvalorizagao das obrigagcdes em que o fundo investe.

e Risco de taxa de juro: risco de impacto negativo na rentabilidade de um ativo devido ao movimento
adverso das taxas de juro.

¢ Risco de contraparte: a contraparte com quem a carteira negoceia podera deixar de cumprir as suas
obrigacOes levando a perdas para a carteira.

¢ Risco de cambio: os investimentos efetuados em moeda estrangeira poderdo sofrer impactos positivos
ou negativos dependendo de alteragdes nas taxas de cambio.

¢ Risco de derivados: a carteira pode investir em certos derivados que podem ter como resultado uma
perda superior ao inicialmente investido.

* Risco operacional: poderdo ocorrer perdas substanciais devido a erro humano, falhas do sistema ou
procedimentos inadequados.
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4. Processos de gestao de riscos aplicados

A gestdo dos riscos envolve os seguintes procedimentos:

e Monitorizacao didria dos limites de exposicao que decorrem da politica de investimentos;

e Monitorizacao didria da rentabilidade face a evolucdo dos indices de referéncia;

o E realizada uma monitorizacdo do risco implicito na carteira do Fundo de Pensdes, em termos de
avaliagdo e controle dos riscos financeiros (risco de mercado, risco de crédito e risco cambial), de acordo
com os limites definidos internamente, utilizando para o efeito a metodologia do VaR (Value at Risk).

5. Investimento socialmente responsavel

Na medida em que o Fundo estd classificado como Artigo 6° ao abrigo do Regulamento (EU) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de informagoes
relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros, sdo integrados critérios sociais,
ambientais e de boas praticas de governo nas decisbes de investimento que |he respeitam, sendo
identificados riscos em matéria de sustentabilidade cuja ocorréncia seja suscetivel de provocar um impacto
efetivo ou potencial no valor do investimento.

Neste quadro, procede-se também a avaliagdo dos potenciais impactos dos riscos em matéria de
sustentabilidade no rendimento do Fundo. Nesta avaliagdo o principio de «ndo prejudicar
significativamente» aplica-se apenas aos investimentos subjacentes aos Fundos que tenham em conta os
critérios da UE aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental. Os
investimentos subjacentes a parte remanescente deste Fundo ndo tém em conta os critérios da UE
aplicaveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista ambiental.

Adicionalmente, sdo identificados os principais impactos negativos para os “investimentos sustentaveis”
realizados pelo Fundo através da monitorizacdo de um conjunto de indicadores ambientais e sociais,
indicados no anexo 1 do Regulamento Delegado (UE) 2022/1288, que permitem alertar para os efeitos
negativos que os investimentos sustentaveis efetuados por este Fundo podem causar externamente. Além
disso, por meio desse exercicio, a Companhia monitoriza se esses investimentos sustentaveis nao causam
danos significativos a nenhum outro objetivo de investimento sustentdvel ambiental ou social.

O Fundo podera investir diretamente em entidades que promovam caracteristicas ambientais e/ou sociais,
ou podera fazé-lo através de Organismos de Investimento Coletivo ou derivados com esses mesmos
objetivos. O facto de o Fundo integrar caracteristicas ambientais e ou sociais ndo determina que nao invista
em ativos que ndo incluam essas caracteristicas.

A BPI Vida e Pensoes dispde de uma Politica de Integragao de Riscos de Sustentabilidade, consultavel em:
https://www.bpividaepensoes.pt/pensoes/institucional/politicas-declaracoes-sustentabilidade, na qual
estabelece uma série de critérios e exclusdes ASG para os seus investimentos.

De uma forma geral, a BPI Vida e Pensdes manifesta-se contra o investimento em empresas ou Estados
gue levem a cabo praticas condenaveis ou que violem tratados internacionais, como o Pacto Global das
Nagdes Unidas, do qual é signataria.
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Igualmente, e de acordo com os critérios e disposicdes que constam da Politica de Integracdao de Riscos
de Sustentabilidade da BPI Vida e Pensdes, a Companhia procurara ndo realizara investimentos:
eEm empresas ligadas a atividade de fabrico de armas, em particular as que produzam armas
controversas;
e Em empresas ligadas a extracdo ou geracao de energia a partir do carvao térmico, ou ligadas a
exploragao ou producao de areias betuminosas;

Adicionalmente, a gestdo dos riscos ambientais, e em particular dos riscos climaticos, esta definida Politica
de Integracao de Riscos de Sustentabilidade. A referida politica define exclusGes setoriais aplicadas aos
investimentos realizados diretamente pela Companhia com o objetivo de reduzir a sua exposicdo aos riscos
ambientais e, em particular, aos riscos de transicao e fisicos devido as alteragdes climaticas.

Com o objetivo de ser um agente ativo na gestdo dos seus investimentos e exercer os direitos que dai
decorrem, especialmente nos ambitos definidos pelos UNPRI, a BPI Vida e Pensdes:

e Participa direta ou indiretamente em foruns e grupos de trabalho que visam promover o didlogo com
os gestores de ativos e as empresas em que investe, podendo desinvestir em caso de incompatibilidade
com os aspetos anteriormente expressos ou com as suas politicas.

e Quando aplicavel, e respeitando o disposto na Politica de Direito de Voto, exerce os direitos de voto e
participa nas assembleias gerais respeitando os objetivos e politicas de investimento e promovendo a
valorizacdo sustentavel da empresa em que participa.

A BPI Vida e Pensdes publica no seu site (www.bpividaepensoes.pt) as suas Politicas de Integracdo de
Riscos de Sustentabilidade, de Direitos Humanos, de Responsabilidade Social Corporativa, de Envolvimento
e de Direitos de Voto, bem como a Declaracdo sobre Alteracdes Climaticas e o Cédigo de Etica e Conduta
gue, em conjunto, oferecem o enquadramento do modelo de investimento socialmente responsavel da
Companhia.

A consideragdo de fatores ASG ¢é aplicada na selecdo dos ativos a investir e ou que ja integrem a carteira
e visa a melhoria constante a médio e longo prazo. Para tal, a BPI Vida e Pensdes utiliza na sua analise
dados de entidades especializadas na prestacao de informacao financeira ou nao financeira relacionada
com questGes ASG e conta com parceiros para estabelecer os critérios, metodologias e procedimentos
necessarios a sua execucao. Adicionalmente, participa em féruns e grupos de trabalho ASG, estando em
coordenacdao com as restantes empresas do Grupo CaixaBank e colaborando nos desenvolvimentos
regulatorios que se propdem a nivel internacional como o Sustainable Finance Action Plan da Comissdo
Europeia.
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