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INTRODUCAO

RELATO FINANCEIRO

ENQUADRAMENTO

= O Artigo 152.° da Lei n.° 27/2020, de 23 de julho, determina que anualmente deve ser
elaborado um relatério e contas para cada Fundo de Pensdes, reportado a 31 de dezembro
de cada exercicio, o qual deve refletir de forma verdadeira e apropriada o ativo, as

responsabilidades e a situagao financeira do Fundo.

= A Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de junho, na perspetiva do funcionamento
eficiente do mercado de fundos de pensdes, a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos
de Pensdes define um regime global relativo ao relato financeiro aplicavel aos fundos de

pensoes.

Fundo de Pensdes Aberto BPI Acgdes

= O Fundo de Pensdes Aberto BPI Agdes financia planos de pensdes de contribuicdo definida;

existe apenas uma adesdo que co-financia um plano de pensdes de beneficio definido.

= Em abril de 2023 foi alterado o Regulamento de Gestdo do Fundo de Pensdes Aberto BPI
AccOes, destacando-se a alteragdo da politica de investimentos e a introducdo de um limite

maximo da comissdo do Banco Depositario.

= Em 31 de dezembro de 2023, o valor total da carteira do Fundo de Pensdes Aberto BPI Acgdes
ascendia a 154 563 442 euros.
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Fundo de Pensdes Aberto BPI Accdes

No decorrer do ano foram registados os seguintes movimentos:

(valores em euro)

Valor do fundo em 31-12-2022 123 708 102
Contribuicdes 25 768 698

Beneficios Pagos (8 705 370)
Transferéncias

Prémios de Seguros

Rendimento Liquido 13 792 012

Valor do fundo em 31-12-2023 154 563 442
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EUA

A economia norte-americana revelou uma enorme robustez em 2023: apesar do ritmo acentuado de
subidas de taxas de juro por parte da Reserva Federal (num total de 525 p.b. desde fevereiro 2022,
e atualmente no intervalo 5,25%-5,50%), o PIB tera aumentado em torno dos 2,0% no conjunto do
ano, uma ligeira aceleragdo face aos 1,9% de 2022. Apesar de, nos primeiros trés trimestres do ano,
ndo terem sido ainda visiveis os impactos da politica monetaria restritiva, um facto explicado pelo
dinamismo do consumo privado (suportado pelas poupancgas e beneficiando de um mercado de
trabalho bastante robusto), os Ultimos meses de 2023 apontavam ja para um abrandamento da
economia, um arrefecimento que se pode alastrar para a primeira metade de 2024. Esta postura
mais restritiva da politica monetaria permitiu encaminhar a taxa de inflagdo para niveis mais
proximos do objetivo de 2% (acima dos 3,0% no final de 2023), ainda que esta desaceleracdo deva
acontecer de forma gradual e progressiva, destacando-se o comportamento mais rigido da

componente subjacente (que, em dezembro, ainda se encontrava perto dos 4,0%).

A reducgdo das pressoes inflacionistas nos EUA, visivel em varios indicadores (como os inquéritos as
empresas) e juntamente com a expetativa de que a orientacao restritiva da politica monetaria devera
intensificar os seus efeitos sobre a atividade e o mercado de trabalho nos proximos trimestres,
contribuird para colocar a taxa de inflagdo nos 2% de forma sustentada em algum momento de 2024
e, embora o processo ndo seja isento de alguns riscos, incentivara a Fed a normalizar a politica
monetaria em meados do ano. Ainda assim, os efeitos desfasados da politica monetaria restritiva
sentir-se-do ainda em 2024, contribuindo para uma desaceleragdo acentuada da economia, para
0,8%. Com a desaceleracdao da economia e o controlo da inflacdo, a Fed devera reduzir as taxas,
com os membros do FOMC a apontarem para uma descida de 75 p.b. em 2024, colocando o intervalo
de taxas oficiais em 4,50%-4,75% no final do ano.
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Zona Euro

A performance na area do euro contrabalanga com o dinamismo da economia norte-americana. De
facto, o aumento do custo de vida (com a inflagdo claramente acima dos 2%), a fraca procura externa
e as condigOes financeiras restritivas, a par de problemas de indole doméstica (por exemplo, no caso
da Alemanha, salienta-se a elevada intensidade energética da sua indUstria e a necessidade de
adaptacdo a um novo contexto de guerra na Ucrania, ou a concorréncia do sector automavel chinés),
contribuiram para um débil crescimento da economia da Zona Euro (PIB deverda aumentar em torno
de 0,5% em 2023). Perante este contexto de abrandamento econdmico, a inflagdo reduziu ao longo
do ano, mas terminou 2023 ainda acima do objetivo dos 2% (a global fixou-se perto dos 3%).
Perante este comportamento, e depois de ter aumentado as taxas de juro de politica monetaria em
450 p.b. desde julho 2022, o BCE atingiu o pico do ciclo de subidas (depo em 4,0% e refi em 4,50%)
na segunda metade do ano, reiterando a visdo de uma politica monetaria restritiva durante um
“periodo suficientemente longo” e a adocdo de outras medidas de politica monetaria (como o fim dos

reinvestimentos do PEPP, anunciado até final de 2024).

As perspetivas de crescimento para a Zona Euro sdo bastante fracas (quase ndo crescera até ao
segundo trimestre de 2024) e os riscos estdo claramente concentrados no lado negativo. O sector
industrial continuard a ser particularmente afetado pela necessidade de reorientar os processos
produtivos num contexto de transicdo climatica e procura por novas fontes energéticas, o que afeta
particularmente as industrias de elevada intensidade energética (no caso da Alemanha, este setor
regista ainda uma producdo 17% inferior a de antes da guerra na Ucrania); e a forte subida das
taxas de juro implementada pelo BCE nos Ultimos meses ainda ndo se repercutiu na atividade. Por
conseguinte, esperamos que a economia da Zona Euro acelere apenas ligeiramente, mantendo-se
um crescimento muito residual (de cerca de 0,7% em 2024), refletindo ainda o impacto das
condigbes financeiras restritivas e o nivel de crescimento de precos (ainda acima dos 2%). As
perspetivas de crescimento continuam rodeadas de riscos predominantemente negativos (maior
impacto do endurecimento da politica monetaria, arrefecimento da economia mundial, esgotamento
do impulso do sector dos servigos no pds-pandemia, alteragdes produtivas por via da necessidade
de prosseguir com a transicdo climatica, questdes de geopolitica), com o principal fator de influéncia

positivo a ser a implementagdo do programa NGEU.
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Portugal

A economia portuguesa acabou por surpreender em 2023, ainda que a trajetdria tenha sido de mais
para menos. O crescimento da atividade no 1T 2023 foi robusto (o PIB cresceu 1,5% em cadeia) e
a forca deste dado afetou “mecanicamente” o resto do ano. Um mercado de trabalho forte (com o
emprego a crescer ainda em torno dos 2%), aliado a uma recuperagao parcial dos rendimentos reais
das familias, juntamente com uma vertente externa dindmica (o setor do turismo registou niveis
recorde) terdo permitido este ano um crescimento acima de 2%. Contudo, ndo esquecemos que por
detras deste niumero estd uma tendéncia decrescente, atestada pelos registos modestos nos mais
recentes indicadores disponiveis. Por exemplo, o PIB no 3T contraiu face ao 2T, colocando o
crescimento médio trimestral até setembro em 0,5%. O efeito da politica monetaria, o arrefecimento
do sector dos servigos no pds-verdo e os efeitos de base contribuiram para colocar a taxa de inflacdo
abaixo dos 2% no final do ano, ainda que o processo de desaceleracao da componente subjacente
seja mais demorado. A balanca corrente tera registado um excedente, beneficiando da melhoria do
défice da balanca energética e do excedente da balanca de servicos (turisticos e ndo turisticos). Por
sua vez, as contas publicas deverdo registar mais uma surpresa positiva: o saldo orgamental devera
terminar o ano em terreno positivo e proximo de 1% do PIB, um desempenho suportado pelo
crescimento expressivo da receita fiscal e contributiva. Estes resultados, a par da trajetéria de
reducdo do racio de divida publica (que devera ter caido em torno de 10 p.p. para niveis préximos
de 100% do PIB), contribuiram para a melhoria do rating da Republica, atualmente classificado como
“A3"/"A-" por parte das principais agéncias de rating, e da reducdo do prémio de risco para niveis

em torno dos 60 p.b..

2024 trard uma desaceleracao da economia portuguesa, com a primeira metade do ano a ser
particularmente penalizada com o pleno impacto dos elevados custos de financiamento (ainda que
em trajetéria decrescente); o seu alivio sé se fara sentir no segundo semestre. Neste contexto, a
par de um cenario de praticamente estabilizacdo do emprego, o consumo privado ird reduzir o seu
contributo para o crescimento da economia. Tal como Portugal, também as outras economias da
Zona Euro, entre as quais se encontram os principais parceiros comerciais de Portugal, irdo sofrer o
impacto das (ainda) elevadas taxas de juro, o que se traduzird num crescimento mais moderado das
exportagdes portuguesas. Em sentido positivo deverd comportar-se o investimento, onde é esperada
uma aceleragdo com a recegao dos fundos europeus (ainda que atenuado pelos custos de
financiamento, que permanecerdo elevados). Os efeitos do abrandamento da atividade econdmica
deverdo fazer-se sentir no mercado de trabalho (com o impacto a ser atenuado pela escassez de
mao-de-obra em determinados sectores de atividade) e nas contas publicas, onde o saldo orgcamental

devera continuar ligeiramente excedentario; por sua vez, o racio de divida publica devera prosseguir
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a sua trajetéria descendente para niveis mais proximos dos 90% do PIB, o que ndo acontecia desde
2010. Os riscos estdo enviesados em sentido negativo, destacando-se os relacionados com as
questdes geopoliticas (com impacto nos precos das commodities €, consequentemente, na evolugao
da taxa de inflagdo e na propria politica monetaria na area do euro), a performance econémica nos
principais parceiros comerciais, a fraca implementacdao dos fundos europeus e a incerteza politica

decorrente das eleigdes antecipadas de marco.
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Politica de Investimentos

De acordo com a politica de investimentos estabelecida no Regulamento de Gestdao do Fundo de

Pensdes, as grandes linhas quanto as aplicagbes financeiras sdo as seguintes:

Classe de Ativos L',".“te Yeler L|'m.|te Benchmark
Minimo Central Maximo

Agoes 35.0% 50.0% 75.0%
Europa 25.0% MSCI Europe Net Total Return EUR
Index
Estados Unidos América 17.5% S&P 500 Net Total Return Index
Asia Pacifico 2.5% MSCI Daily Total Return Net Pacif IC
usb
Mercados Emergentes 5.0% MSCI Emerging Net Total Return USD
Index
Obrigagdes 0.0% 35.0% 45.0%
Divida Péblica Zona Euro 12.0% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate
Treasury Index
Divida Privada Zona Euro 13.0% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate
Corporates Index
Mercados Emergentes 0.0% 10.0% 20.0% Bloomberg Emerging Markets Hard
Currency Aggregate Index
Alternativos 0.0% 10.0% 20.0% Euribor 3 meses
Liquidez 0.0% 5.0% 20.0% Euribor 3 meses

A politica de investimentos cumpre com os requisitos do artigo 4.° da Norma Regulamentar
n.% 9/2007-R, de 28 de junho.
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Politica de Investimentos
Investimento Responsavel e Sustentavel

A BPI Vida e Pensfes adota uma politica de investimento responsavel, garantindo assim, que toma
em consideragdo os possiveis riscos e impactos Ambientais, Sociais e de Governo das Sociedades
(ASG) no seu processo de investimento e que contribui para a sustentabilidade do mercado no longo

prazo sem alterar o objetivo do Fundo de Pensdes.

Para integrar estes principios na prossecugdo de um objetivo global, a BPI Vida e Pensdes tornou-se
signataria dos Principios de Investimento Responsavel das Nagbes Unidas (UN PRI), fazendo parte
de um conjunto de investidores globais que tém um compromisso publico de curto prazo de

implementar e promover praticas de investimento responsaveis (https://www.unpri.org/about).

De uma forma geral, a BPI Vida e Pensdes manifesta-se contra o investimento em empresas ou
Estados que levem a cabo praticas condenaveis ou que violem tratados internacionais, como o Pacto

Global das NacGes Unidas, do qual é signataria.

A Companhia possui uma Politica de Relagdo com o Setor da Defesa, na qual define restrigbes ao
investimento em empresas ligadas a producdao de material de defesa, e uma Politica de Gestdo de
Risco Ambiental, que define exclusdes setoriais aplicadas aos investimentos realizados diretamente
pela Companhia com o objetivo de reduzir a sua exposigao aos riscos ambientais e, em particular,

aos riscos fisicos e de transigao.

Na eventualidade de uma entidade ndo cumprir os requisitos de selegcdo adotados pela Companhia,
a BPI Vida e Pensdes adotard uma estratégia que procure que a empresa proceda ao cumprimento
dos requisitos violados com a maior brevidade possivel, de uma forma compativel com a perspetiva
econdmica de uma gestdo razoavel e sustentavel. A estratégia podera passar pelo envolvimento com
a entidade, por medidas de mitigagdo dos riscos de sustentabilidade ou mesmo pelo desinvestimento

parcial ou total.
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A Companhia considera importante o didlogo com as sociedades participadas, pelo que, sempre que
se justifique, estabelecera contacto direto com as mesmas, nomeadamente para transmitir sugestoes
que se afigurem relevantes sobre qualquer matéria de especial importancia ou que reflita especial
preocupacao. A Companhia podera também promover o didlogo ativo com as entidades e os gestores
de ativos, quer diretamente, quer participando em acgdes coletivas destinadas a adotar as medidas
necessarias a modificacdo de praticas ou atividades controversas, podendo eventualmente

desinvestir em caso de incompatibilidade das atividades exercidas pela entidade.

Com o objetivo de ser um agente ativo na gestao dos seus investimentos e exercer os direitos que

dai decorrem, especialmente nos ambitos definidos pelos UNPRI, a BPI Vida e Pensdes:

e Participa direta ou indiretamente em féruns e grupos de trabalho que visam promover o
didlogo com os gestores de ativos e as empresas em que investe, podendo desinvestir em
caso de incompatibilidade com os aspetos anteriormente expressos ou com as suas politicas.

¢ Quando aplicavel, e respeitando o disposto na Politica de Direito de Voto, exerce os direitos
de voto e participa nas assembleias gerais respeitando os objetivos e politicas de

investimento e promovendo a valorizagao sustentavel da empresa em que participa.

A BPI Vida e Pensdes publica no seu site (www.bpividaepensoes.pt) as suas Politicas que, em
conjunto, oferecem o enquadramento do modelo de investimento socialmente responsavel da

Companhia.
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Politica de Investimentos

Durante o ano de 2023 as aplicagdes do Fundo de Pensdes sofreram alteragdes, cumprindo em linha

a politica de investimento definida, como se pode confirmar no grafico seguinte:

49.24%

41.00%44.60% 44.86%
9.24% 8.38%
0.52% 2.16% -
ObrigagGes Acbes Alternativos Liquidez

2023 m 2022
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Politica de Investimentos

Cumprimento das Regras Prudenciais

O Fundo de PensGes devera cumprir com os limites de diversificagdo e dispersdao prudenciais das
aplicacOes de investimentos do Fundo de Pensdes constantes no artigo 12.° da Norma Regulamentar
N.0 9/2007-R, de 28 de junho.

O patrimédnio do fundo de pensBes devera observar os seguintes limites:

Requisito Controlo

1. Investimento em valores mobiliarios que ndo se encontrem
admitidos a negociagdo num mercado regulamentado ndo pode Cumpre
representar mais do que 15%

2. Investimento em unidades de participacdo de organismos de
investimento coletivo ndao harmonizados ndo pode representar mais do Cumpre
que 10%

3. Investimento em ativos expressos em moedas distintas daquela em
que estdo definidas as responsabilidades do fundo de pensdes ndo Cumpre
pode representar mais do que 30%

4. Valor de mercado dos ativos cedidos em operagbes de empréstimo

nao pode exceder os 40% Cumpre
5. Investimento numa mesma sociedade ndao pode representar mais do
que 10%, este limite é de 5%, caso se tratem de investimentos em Cumpre

associados do fundo de pensGes ou em sociedades em relagdao de
dominio ou de grupo com esses associados

6. Investimento relativamente a sociedades em relacdo de dominio ou

de grupo entre si ou com a entidade gestora (titulos emitidos,

empréstimos concedidos, depdsitos em instituicdes de crédito) ndo

pode representar mais do que 20%, sendo o limite de 10%, caso se Cumpre
tratem de investimentos efetuados no conjunto dos associados do

Fundo de PensOes e das sociedades que se encontrem em relagdao de

dominio ou grupo com esses associados

7. Investimento em unidades de participacdo de um Unico organismo
de investimento coletivo ndo harmonizado ndo pode representar mais Cumpre
do que 2%

8. Caso os organismos de investimento coletivo ndo harmonizado

invistam em outros organismos de investimento coletivo nao

harmonizado, ¢é considerado o investimento em unidades de Cumpre
participagdo de cada um destes outros organismos, o qual ndao pode

representar mais do que 2%
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Politica de Investimentos
Comparacgdo dos Limites de Exposicao

No quadro seguinte procedeu-se a comparacdo dos limites de exposicdo previstas na politica de

investimento do Fundo de Pensdes Aberto BPI Acgdes com a alocagdo a 31.12.2023:

Politica de Investimento Alocacio

31.12.2023

Limite Minimo Limite Maximo

Obrigacgdes 0.00% 45.00% 41.00% Cumpre
Acgdes 35.00% 75.00% 49.24% Cumpre
Alternativos 0.00% 20.00% 0.52% Cumpre
Liquidez 0.00% 20.00% 9.24% Cumpre
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Politica de Investimentos
Analise de Performance

No quadro seguinte apresentam-se as rendibilidades histdricas anualizadas do Fundo de Pensses
Aberto BPI Acgdes com a indicacdo dos niveis de risco do fundo de pensdes no periodo e as

rendibilidades do benchmark:

Periodo Rentabilidade e

Benchmark
Nos ultimos 5 anos 5.14% 4 4.99%
Nos ultimos 3 anos 3.71% 4 3.08%
Nos Ultimos 12 meses 11.42% 4 12.81%

As rentabilidades apresentadas sdo anualizadas e brutas de comissdes de gestdo; representam dados
passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade futura, porque o valor do investimento pode

aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco, que varia entre 1 (risco baixo) e 7 (risco elevado).
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Politica de Investimentos

Observagdes

= O calculo das medidas de rendibilidade tem por base as seguintes formulas:

Rendibilidade efetiva = (UPr/ Upi) - 1

Em que, UPr = Valor da unidade de participacdo no final do periodo de referéncia
Upi = Valor da unidade de participagdo no inicio do periodo de referéncia
Rendibilidade anualizada = (1 + rendibilidade efetiva) 36" -1

Em que, n = nimero de dias do periodo de referéncia da rendibilidade efetiva utilizada

= QO calculo das medidas de risco tem por base as seguintes férmulas:

- \ u )
Volatilidade = o= | Ytn-#’
\J =1
Em que, r: = rendibilidade efetiva semanal no periodo t
T = n.° de semanas no periodo de referéncia, coincidente com o periodo utilizado para o calculo da rendibilidade
r = média aritmética simples das rendibilidades efetivas semanais, para o periodo de referéncia.

= A classificacdo do risco tem por base as seguintes formulas:

Intervalo da Volatilidade
Classe de Risco

Maior ou lgual a Menor que

1 0.0% 0.5%

2 0.5% 2.0%

3 2.0% 5.0%

4 5.0% 10.0%

5 10.0% 15.0%

6 15.0% 25.0%

7 25.0%
Baixo Risco Elevado Risco
Remunerac¢do potencialmente mais baixa Remuneracdo potencialmente mais elevada

1 2 3 4 5 6 7
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Comentario aos Resultados

O ano de 2023 terminou com um desempenho positivo na generalidade das classes de ativos. Do
lado dos ativos de risco verificou-se uma subida dos principais indices acionistas, suportada pela
perspetiva do inicio de corte de taxas de juro, por parte dos diferentes bancos centrais, bem como
pelo recuar consistente dos valores da inflagdo. Do lado dos ativos de taxa fixa, assistimos neste
quarto trimestre ao recuar das yields, nos diferentes prazos da curva de rendimentos, o que resultou

no desempenho positivo desta classe de ativos em 2023.

Neste periodo e refletindo também o posicionamento tatico adotado, a carteira apresentou uma

performance positiva 11.42%, que compara com 12.81% do benchmark.

A componente acionista teve um contributo positivo, refletindo o bom desempenho da generalidade
dos indices acionistas. Em 2023 o contributo anual da alocagdo a agdes foi de 8.33% abaixo dos
9.31%, registado pelo indice de referéncia. De notar que ao longo do ano mantivemos um
posicionamento defensivo nesta classe de ativos, descontando a possibilidade de um abrandamento

econdémico e o impacto negativo que o mesmo poderia ter nos ativos de risco.

A classe de obrigagdes de taxa fixa encerrou o ano com um contributo positivo de 2.58%, abaixo do
indice de referéncia que aportou 2.87% em 2023. O posicionamento no primeiro trimestre do ano
foi defensivo, com subexposicdo a classe, bem como menor duragcdo do que o indice de referéncia.
Com o estabilizar dos dados de inflagdo e alteragdo do discurso por parte dos Bancos Centrais,
alteramos este posicionamento para a neutralidade, quer em alocagdo, quer em duracao, tendo o
Fundo beneficiado do recente movimento de descida das yields, em especial nos prazos mais longos.
No que concerne as taxas de juro de curto prazo, estas subiram ao longo do ano, tendo a classe de
obrigacOes de taxa varidvel beneficiado com este movimento, bem como com a compressao de

prémios de risco. Em 2023 esta componente teve um contributo para a performance de 0.12%.

Na componente de Investimentos Alternativos e Imobilidrio o contributo no trimestre foi 0.04%, pela
subexposicdo que mantemos a classe, que compara com 0.30% registados pelos indices de

referéncia.

A performance da componente de liquidez foi de 0.36% pelo impacto relevante das taxas de juro de

curto prazo que compara com 0.33% registado pelo indice de referéncia.

Sobre os temas de investimento sustentdvel salientamos o rating ASG de “A” para a carteira de
ativos. Os ativos em carteira alinhados com temas de sustentabilidade representavam no final do

trimestre aproximadamente 15% do total do fundo.
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Riscos Materiais

De acordo com a composicao da carteira do Fundo de Pensdes Aberto BPI Acgdes, em 31.12.2023,

0s riscos materiais associados eram:

Risco de Mercado

Risco Imobiliario

Invest.
Alternativos

Risco de
Crédito

Comparativamente com o ano anterior, ndo se registou qualquer alteragdo no tipo de riscos a que o

fundo de pensdes se encontra exposto.
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Riscos Materiais
Riscos

Risco de Mercado - Incerteza quanto a rendibilidade futura de instrumentos financeiros ou

possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de alteracdes dos precos de mercado dos ativos
e AcOes - Perdas decorrentes de alteracdes de precos de acdes
e Taxa de Juro - Perdas decorrentes de alteragdes de taxas de juro
e Cambio - Perdas decorrentes de alteragdes de taxas de cdmbio

Risco de Crédito - Ocorréncia de perdas resultante da possibilidade de a contraparte num

determinado contrato entrar em incumprimento.

Lisboa, 22 de maio de 2024

A BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A.
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DEMONSTRAGAO DA POSIGAO FINANCEIRA

(valores em euro)

Demonstragao da Posicao Financeira NOTAS m m

ATIVO
Investimentos
Instrumentos de capital e unidades de participagao 5 108 325 630 58 178 840
Unidades de Participagao 108 325 630 58 178 840
Titulos de divida publica 5 31818 929 55 681 679
Outros titulos de divida 5 7 300 000 7 947 392
Numerario, depdsitos em instituicées de crédito e aplicagbes MMI 6 7 270 993 1773 234
Depdsitos a Ordem 7 270 993 1773 234
Outros Ativos
Acréscimos e Diferimentos 7 153 388 409 083
Juros a Receber 153 388 409 083
Total Ativo 154 868 940 123 990 227
PASSIVO
Credores 8 305 498 282 125
Entidade Gestora 284 311 262 978
Estado e outros entes publicos 1 057 3030
Outras Entidades 20 131 16 117
Total Passivo 305 498 282 125
Valor do Fundo 154 563 442 123 708 102
Valor da Unidade de Participacao 20.29467 18.21408

O Contabilista Certificado

e

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

valores em euro

Contribuigdes 25 768 698 19 387 060
Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos 10 (8 705 370) (6 824 617)
Ganhos liquidos dos investimentos 11 13 145 328 (14 842 320)
Rendimentos liquidos dos investimentos 12 1 734 662 682 850
Outras Despesas 13 (1 087 978) (949 414)
Resultado Liquido 30 855 339 (2 546 441)

O Contabilista Certificado

e
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DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA

(valores em euro)

Demonstragio de Fluxos de Caixa | Notas || 3i-12-2023 [ 31-12-2022 |

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Contribuicbes 9
Contribuigdes dos associados
Transferéncias
Pensdes, capitais e prémios Unicos vencidos 10
Pensdes pagas
Capitais vencidos (remigdes/vencimentos)
Transferéncias
Remuneragoes 13
RemuneragBes de gestdo
Remuneragdes de depdsito e guarda de titulos
Outras despesas 13
Fluxo de caixa liquido das atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Recebimentos
Alienagdo / reembolso dos investimentos
Rendimentos dos investimentos
Pagamentos
Aquisigdes de investimentos
Comissdo de transagdo e mediagdo
Fluxo de caixa liquido das atividades de investimento
Variagoes de caixa e seus equivalentes
Efeitos de alteragdes da taxa de cambio
Caixa no inicio do periodo de reporte
Caixa no fim do periodo de reporte

O Contabilista Certificado

e
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20 164 526 15 304 665
5604 171 4082 395
(83 192) (75 790)
(526 949) (396 378)
(8 097 202) (6 350 805)
(990 637) (921 516)
(69 709) ( 62 545)
(194) ( 194)

16 000 814 11 579 832
163 328 042 114 257 876
1990 357 450 808

(175 826 891)

(127 129 979)

(2 091)

(10 510 583) (12 421 295)

5490 231 (841 463)
7528

1773234 2614 697

7 270 993 1773 234
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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1. Identificagcao do Fundo

O Fundo de Pensdes Aberto BPI Agdes (“Fundo”) iniciou a sua atividade a 30 de setembro de 2005.

Este Fundo permite adesdes individuais e adesdes coletivas.

O Fundo tem 131 planos de pensdes financiados por adesdes coletivas (130 de contribuicdo definida

e 1 de beneficio definido).

A Ultima alteracdo ao regulamento de gestdo data de abril de 2023, sendo a sua Entidade gestora a
BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. (“Entidade Gestora” ou “BPI Vida e Pensdes). As

fungdes de banco depositario sdo exercidas pelo Banco BPI, S.A. (“Banco BPI").

2. Alteracoes ocorridas no plano de pensodes

Durante o exercicio de 2023 ocorreram as seguintes alteracGes:

- Associada da adesdo n° 9 - Novo Modelo de Comissionamento e Alteragdao de Plano de Pensodes;
- Associada da adesdo n° 11 - Transferéncia de Adeséo.

- Associada da adesdo n° 15 - Novo Modelo de Comissionamento;

- Associada da adesdo n° 28 - Novo Modelo de Comissionamento;

- Associada da adesdo n° 48 - Novo Modelo de Comissionamento;

- Associada da adesdo n° 63 - Novo Modelo de Comissionamento, RJFP/RGDP e branqueamento de

capitais;

- Associada da adesdo n° 68 - Novo Modelo de Comissionamento, RJFP/RGDP e branqueamento de

capitais;

- Associada da adesdo n© 98 - Novo Modelo de Comissionamento;

- Associada da adesdo n° 100 - Novo Modelo de Comissionamento;

- Associada da adesdo n® 127 - Novo Modelo de Comissionamento e Novas Associadas;
- Associada da adesdo n° 129 - Novo Modelo de Comissionamento;

- Associada da adesdo n° 133 - Nova Adesao;

- Associada da adesdo n° 134 - Nova Adesao e Novo Modelo de Comissionamento;
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- Associada da adesdo n° 135 - Nova Adesao;

- Associada da adesao n°© 136 - Nova Adesao;

- Associada da adesdo n°© 137 - Nova Adesao;

- Associada da adesdo n° 138 - Nova Adesao;

- Associada da adesdo n° 139 - Nova Adesao;

- Associada da adesdo n°© 140 - Nova Adesao;

- Associada da adesdo n© 141 - Nova Adesao;

- Associada da adesdo n° 142 - Nova Adesao;

3. Natureza e impacto de alteracoes dos ativos, responsabilidades e/ou riscos do Fundo

Durante os exercicios de 2023 e 2022, ndo ocorreram alteracGes relevantes de ativos,

responsabilidades e/ou riscos do Fundo.

4, Bases de Mensuracao e Principais Critérios Valorimétricos

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das
operagdes, a partir dos registos contabilisticos do Fundo, adotando os principios gerais estabelecidos
na IAS 1 e o estabelecido pela Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) na

Norma Regulamentar n.® 7/2010-R, de 4 de junho.

Os principais critérios valorimétricos utilizados na preparagcdao das demonstragdes financeiras foram

0s seguintes:

4.1. Especializacdo de exercicios

Na sua generalidade, os rendimentos e gastos sao reconhecidos na demonstracdo de resultados do

exercicio em que se vencem, independentemente do momento do seu recebimento ou pagamento.

4.2. Investimentos mobiliarios

As aquisicOes e alienagOes de investimentos mobilidrios, sdo registadas na data da transacao, pelo

valor efetivo de aquisicdo e alienagao, respetivamente.

A avaliagdo dos ativos mobilidrios respeita as disposigdes previstas na Norma Regulamentar n.°
9/2007 R, de 28 de junho, emitida pela ASF, a qual estabelece os critérios valorimétricos ou de

avaliacdo dos referidos ativos:
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e Os ativos que se encontrem admitidos a negociacdo em bolsas de valores ou em mercados

regulamentados sao avaliados tendo por base o respetivo preco de mercado, correspondente

(i) a cotacdo de fecho ou ao preco de referéncia divulgado pela instituicdo gestora do mercado
financeiro em que se encontrem admitidos a negociacdo ou (ii) a cotagdo de fecho do
mercado que apresente maior liquidez, caso estejam admitidos em mais do que uma bolsa
de valores ou mercado regulamentado. Caso estes ativos ndo tenham sido transacionados
por um periodo de 30 dias, apresentem reduzida liquidez, ou cujas condicGes econdmicas se
tenham alterado desde a ultima transagdo efetuada, sdo equiparados a ativos ndo admitidos

a cotagdo, sendo avaliados como se descreve de seguida;

e Os ativos que ndo se encontrem admitidos a negociacdo em bolsas de valores ou em

mercados regulamentados sdo avaliados pela aplicagdo da seguinte sequéncia de
prioridades: (i) o valor das ofertas de compra difundidas para o mercado por meios de
informagdo especializados, caso essas ofertas sejam representativas; (ii) metodologias
baseadas na informacdo disponivel relativamente a precos de mercado de ativos cujos fluxos
financeiros subjacentes sejam similares, que tenham risco de crédito semelhante, sejam
oriundos do mesmo setor econémico e da mesma zona geografica e que produzam resultados
semelhantes perante mudancas nas condicdes de mercado; e, (iii) modelos de avaliacdo
universalmente aceites nos mercados financeiros, baseados na analise e metodologia dos

fluxos de caixa descontados;

e Os valores representativos de divida ndo cotados ou cujas cotacdes ndo sejam consideradas

representativas do seu presumivel valor de realizacdo, sdo valorizados com base na cotacao

que, no entender da Sociedade Gestora, melhor reflete o seu presumivel valor de realizagdo.
Essa cotagao foi recolhida em sistemas internacionais de informagdao de cotagdes tais como
o Financial Times Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora.
Alternativamente, a cotagao pode ser obtida junto de market makers da escolha da

Sociedade Gestora.

e Os investimentos mobilidrios com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidade fixa,

para 0s quais existe intencdo e capacidade de manter até a maturidade, sdo reconhecidos

ao custo amortizado. Estes ativos s@o reconhecidos ao seu justo valor no momento inicial do
seu reconhecimento e mensurados subsequentemente ao custo amortizado, sendo o juro
calculado através da taxa de juro efetiva. Eventuais perdas por imparidade destes ativos sdo

reconhecidas na demonstragao de resultados quando identificadas.

As mais e menos-valias potenciais resultantes da avaliacdo de aplicacdes sao refletidas na
demonstracdo de resultados, correspondendo a evolucdo do valor dos titulos durante o exercicio ou

apos a data de aquisicdo, no caso de titulos adquiridos no ano. O valor de balanco dos titulos que
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transita para o exercicio seguinte corresponde ao custo de aquisigdo, corrigido pelas mais e menos-

valias potenciais, geradas apds a sua aquisicao.

As mais e menos-valias realizadas resultantes da alienacao/reembolso de aplicagdes sdao
determinadas face ao valor de balango dos titulos no inicio do ano ou face ao custo de aquisigdo, no

caso de terem sido adquiridos durante o exercicio.

4.3. Operacdes com contratos de “Futuros”

As posigoes abertas em contratos de futuros, realizadas em mercados organizados, sdo refletidas em
rubricas extrapatrimoniais. Estas operacdes sao valorizadas diariamente, com base nas cotagdes de
mercado, sendo os lucros e prejuizos realizados ou potenciais reconhecidos como proveito ou custo

na rubrica “Ganhos liquidos dos investimentos” da demonstracdo de resultados.
4.4, Comissoes

As diversas comissdes suportadas pelo fundo, acordadas no contrato de gestao, sdao contabilizadas
na rubrica “Outras despesas” da demonstracdo de resultados, no periodo em que ocorrem,

independentemente do momento do seu pagamento. Destacam-se como principais comissoes:

e Comissao de gestao: corresponde a remuneragdo da Sociedade Gestora, pela atividade de

gestdo do patriménio do Fundo.

e Comissao de deposito: remuneragdo do banco depositario pelo exercicio das fungdes de
depositario dos investimentos mobilidrios e de outros documentos representativos dos ativos

gue integram a carteira de investimentos do Fundo.

4.5. Pensdes, capitais, prémios unicos vencidos e contribuicdes

O pagamento de pensdes, capitais, prémios Unicos vencidos, bem como as contribuicbes para o
Fundo efetuadas pelo Associado, sdo registados como gastos e rendimentos quando pagas e

recebidas, respetivamente, concorrendo para a formacgao do resultado do exercicio.

4.6. Operacdes em moeda estrangeira

As transacGes em outras divisas que ndo o Euro, sdo registadas as taxas em vigor na data da
transacdo. Os ativos e passivos expressos em moeda estrangeira sao convertidos para Euros

utilizando as taxas de cambio vigentes na data do balango.

As diferengas liquidas originadas pela atualizagdo cambial sdo refletidas na rubrica “Ganhos

liqguidos dos investimentos” na demonstragao de resultados.

4.7. Impostos
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De acordo com as disposicdes previstas no artigo 16.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais ("EBF"),
os fundos de pensGes e equiparaveis, constituidos de acordo com a legislagdo nacional, estdo
isentos de Imposto sobre Rendimento das Pessoas Coletivas (*IRC”) e de Imposto Municipal

sobre as Transmissdes Onerosas de Imdveis ("IMT").

A isencdo de IRC ndo abrange os dividendos de agbes portuguesas que nao tenham permanecido
em carteira por um periodo superior a 1 ano. Por outro lado, os fundos de pensdes sdo ainda

eventualmente sujeitos a tributacdo no estrangeiro, relativamente aos rendimentos ai obtidos.

5. Investimentos

Em 31 de dezembro de 2023, a carteira do Fundo é composta por instrumentos de capital, unidades
de participacéo, titulos de divida publica e outros titulos de divida, conforme se detalha abaixo, num
total de investimentos de 147 444 559 euros, o que representa um aumento em 21% face ao

existente no balango a 31 de dezembro de 2022.

Na tabela abaixo apresentam-se também os juros corridos no valor de 153 388 euros referentes as

Obrigacoes detidas pelo Fundo, especializados na rubrica “Acréscimos e diferimentos”.
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(valores em euro)

o = M Menos Valias | M lenos Valias f

Instrumentos de capital e unidades de participacdo

BPI ALTERNATIVE LUX (I) 1883 092 28 847 - - 1911 940
ETF-AMUNDI INDEX EURO AGG CORPORAT(XPAR) 1957 258 104 919 - - 2062177
ETF-ISHARES BARCLAYS CAP.EURO CORP.(AMS) 14 703 897 587 802 - - 15 291 698
ETF-ISHARES CORE EM IMI UCITS ET (AMS) 7281773 398 892 - - 7 680 665
IETF - ISHARES CORE MSCI JAPAN IMI(XMIL) 3543 933 289 823 - - 3 833 756
IETF - ISHARES CORE S&P 500 (XAMS) - EUR 19 231 503 2631 108 - - 21862611
IETF - ISHARES MSCI EUROPE ESG ENHANC 3531221 144 598 - - 3 675819
IETF-IS.CORE MSCI EUROPE ACC - (XAMS) 27 426 843 3963 088 - - 31389931
IETF-ISHARES EDGE MSCI ERP VALUE (LSE) 1 641 569 203 160 - - 1844729
IETF-ISHARES JP MORGAN ESG USD (XETR) 7 192 579 (41 141) - - 7 151 438
IETF-ISHARES JP MORGAN USD EM CORP (MTTA) 7 046 931 (129 434) - - 6917 497
IETF-ISHARES MSCI USA ESG ENHANCED(XETR) 2 256 050 326 377 - - 2582427
IETF-ISHARES EDGE MSCI USA VALUE F(XLON) 1216 153 119 477 (16 680) - 1318 950
BPI IMOFOMENTO - FII 785 417 7 827 - - 793 244
KANAM GRUNDINVEST FONDS 7 487 (1361) - - 6126
SEB IMMOINVEST 2743 (121) - - 2622
Total Instrumentos de Capital e Unidades de Participagdo 99 708 448 8 633 862 (16 680) - 108 325 630

Titulos de divida pablica
BELGIUM KINGDOM-1.9%-22.06.2038 913 259 67 426 - 11 083 980 685
BELGIUM KINGDOM-3.75%-22.06.2045 894 906 49 932 - 16 810 944 838
BONOS Y OBLI DEL ESTADO-3.9%-30-07-2039 848 552 35 204 - 13 702 883 756
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO-0%-31.01.2026 1998 032 65 979 - - 2064 011
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO-0%-31.01.2028 465 268 27 601 - - 492 869
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO-0%-31.05.2024 871 425 15 057 - - 886 482
BONOS Y OBLIG DEL ESTADO-3.8%-30.04.2024 927 764 (11 048) - 23 326 916 716
BUNDESREPUB. DEUTSCHLA-0%-15-08-2031 2220713 85921 - - 2 306 634
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLA-0%-10-10-2025 2 067 780 41 954 - - 2109 734
BUONI POLIENNAL DEL TES-1.75%-01.07.2024 899 051 11 108 - 8 063 910 159
BUONI POLIENNALI DEL TE-1.25%-01-12-2026 1680 108 65011 - 1866 1745119
BUONI POLIENNALI DEL TE-2.45%-01.09.2033 575 279 31692 - 5411 606 972
BUONI POLIENNALI DEL TES-1.5%-30.04.2045 1220 519 72 309 - 5196 1292 829
EUROPEAN UNION - 2% - 04.10.2027 575 846 12 280 - 2870 588 126
FRANCE (GOVT OF) 1% 25.05.2027 786 702 18 724 - 5 045 805 426
FRANCE (GOVT OF)-0.75%-25.05.2053 622 344 26 674 - 5213 649 018
FRANCE (GOVT OF)-2.25%-25.05.2024 893 970 945 - 12172 894 915
FRENCH DISCOUNT T-BILL-CZ-07.02.2024 2757 074 32874 - - 2789 948
FRENCH DISCOUNT T-BILL-CZ-14.02.2024 1587 376 5616 - - 1592992
GERMAN TREASURY BILL -CZ-15.05.2024 1939 043 33837 - - 1972 880
IRISH TSY-1.1%- 15.05.2029 781 261 42 076 - 6 026 823 337
IRISH TSY-1.35%-18.03.2031 1 309 908 76 447 - 15 687 1 386 355
SPAIN LETRAS DEL TESORO-CZ-10-05-2024 3983 425 63 439 - - 4 046 864
OTRV JULHO 2025 6122 (23) - 133 6 099
REGIAO AUTONOMA ACORES 1.85%- 21-08-2025 118 334 3834 - 848 122 168
Total Titulos de divida publica 30 944 062 874 867 - 133 451 31818 929

Outros titulos de divida
BRISA EM 1(XOFF) - 231211..240227, 4.10% 2 500 000 - - 5 694 2500 000
PC EEM EM (XOFF) - 231103..240102, 4.40% 400 000 - - 2836 400 000
PC NOS SGP(XOFF) - 231207..240111, 4.15% 750 000 - - 2075 750 000
PC NOS SGP(XOFF) - 231214..240111, 4.15% 1 500 000 - - 2940 1500 000
UNILEVER (XOFF) - 231205..240105, 4.15% 1 700 000 - - 5095 1700 000
UNILEVER (XOFF) - 231206..240108, 4.15% 450 000 - - 1297 450 000
Total Outros titulos de divida 7 300 000 - - 19 937 7 300 000
Total 137 952 510 9 508 729 (16 680) 153 388 147 444 559

Riscos associados a carteira de investimentos

Exposicdo e Origem do Risco

e Risco de mercado: é decorrente das oscilages nos pregos dos titulos que comp&em a carteira

de cada fundo.

e Risco de taxa de juro: risco de movimentos adversos (subida) nos varios prazos das taxas

de juro, com impacto no preco das obrigagbes de taxa fixa.

e Risco de crédito: corresponde a possibilidade de um emitente de determinado titulo ndo ter

capacidade financeira suficiente para fazer face as suas responsabilidades.
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e Risco cambial: resulta da detengdo de ativos em moeda estrangeira e da variacao das taxas

de cambio destas moedas.

e Risco de liquidez: consiste na eventual dificuldade na realizagdo dos ativos que compdem a

carteira de investimentos.

e Risco operacional: resulta da falha (ou deficiéncias) de processos internos, recursos
humanos, sistemas, fraude ou outros que possam afetar o normal funcionamento da

atividade da Sociedade Gestora.

Politicas e Procedimentos de Gestdo de Risco

O Fundo de Pensodes Aberto BPI Acgdes considera a gestao do risco uma das disciplinas fundamentais
no seu modelo de funcionamento. Para isso dispde de uma equipa dedicada ao controlo do Risco, a
qual utiliza diversas ferramentas para medir e quantificar a exposicdao aos riscos. Privilegia-se a
identificacdo e monitorizagdo dos diferentes fatores de risco e a partilha de informacao sobre o risco

das carteiras com gestores e 6rgaos da administracao.

No que diz respeito ao Risco de Mercado, utiliza-se o Value-at-Risk (“VaR"”) para determinar a
estimativa de perda maxima esperada para uma carteira, num determinado horizonte temporal, com
um determinado nivel de confianga. O Fundo de Pensdes Aberto BPI Accbes dispde de uma solucado
analitica partilhada entre os gestores e a equipa responsavel pela monitorizacdo de risco, que

implementa uma andlise baseada em modelos de fatores.

A exposicdo ex-ante das carteiras aos principais fatores de risco (e.g. mercado, industria, pais,
moeda, taxa de juro, risco de crédito), em termos de volatilidade absoluta ou relativamente a um
benchmark, passou assim a ser aferida em cada momento através do software "PORT". Este sistema

avalia a contribuicdo de cada fator para o risco total da carteira de investimentos.

O Risco de Crédito é também capturado pelo modelo de fatores da Bloomberg, que engloba fatores

destinados a captar esta dimensdo do risco.

Com o objetivo de mitigar o Risco de Liquidez, cada gestor mantém excedentes de liquidez
suficientes, para fazer face as responsabilidades financeiras a cargo do Fundo. Os instrumentos de
leitura desta dimensdo do risco, sdo ainda reforcados com a elaboracdo periédica de mapas

informativos que permitem acompanhar a evolugdo da liquidez.

No ambito do Risco Operacional, é aferido o impacto dos riscos associados a cada atividade,

analisando as ocorréncias e compreendendo o tipo de falhas e a quantificagdo dos custos associados.

Por ultimo, e tendo em consideracdo a monitorizacdo dos limites legais e das politicas de

investimento, os alertas de incumprimento sdo enviados aos gestores sempre que as carteiras de
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investimento sdo encerradas. Estdo ainda definidos limites de exposicdo por Contraparte, relativos

as operagoes por liquidar.

Analise de sensibilidade

Conforme acima referido, uma medida que agrega os principais riscos de mercado e utilizada pelo
Fundo de Pensdes Aberto BPI Acgles é o Value-at-Risk. Para o calculo deste indicador, sdo utilizadas
as volatilidades e correlagdes apuradas historicamente para os diferentes titulos, baseadas nos

precos dos ultimos 365 dias.

Em 31 de dezembro de 2023, o Value-at-Risk com um nivel de confianca de 95% e horizonte

temporal de 1 més pode ser detalhado com o contributo das seguintes classes de ativos:

- . Contributo .
VaR / Carteira Contributo Contributo
(%) VaR (EUR) Ades (%) fI T2 0o N moeda (%)

9,29 14 356 574 8,48 0,86 -0,05

6. Numerario, depésitos em instituicoes de crédito e aplicacoes MMI

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica referia-se a depdsitos a ordem domiciliados no

Banco BPI, com o seguinte detalhe:

(valores em euro)

| Descricio | 31-12-2023 | 31-12-2022

Depésitos a Ordem - EUR 7 024 195 1773234
Depositos a Ordem - USD 246 797 -
Total 7 270 993 1773 234

Os depdsitos a ordem em moeda estrangeira sdo relativos a depdsitos em dolares americanos.

7. Outros Ativos

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica respeita a juros a receber, conforme se detalha:

(valores em euro)

| Descricio ] 31-12-2023 § 31-12-2022 |

Juros a receber (Nota 5) 153 388 409 083
Acréscimos e Diferimentos 153 388 409 083
Total 153 388 409 083
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8. Passivo

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, esta rubrica respeita a valores a pagar a Entidade Gestora pela

Comissdo de Gestdo Financeira que foram regularizadas no exercicio seguinte.

(valores em euro)

Descrigdo

Entidade Gestora (284 311) (262 978)
Estado e outros entes publicos (1057) (3030)
Outras Entidades (20131) (16 117)
Credores ( 305 498) ( 282 125)

Total ( 305 498) ( 282 125)

9. Contribuicoes

Durante o exercicio de 2023 as contribuices efetuadas foram superiores ao estimado, conforme se

apresenta na tabela abaixo:

(valores em euro)

Contribuigées 2023
Efetivo (2) (2) - (1)

12 343 278 20 164 526

7 821 248

Durante os exercicios de 2023 e 2022, os associados efetuaram as seguintes contribuicdes:

(valores em euro)

20 164 526

10. Pensoes, capitais e prémios Unicos vencidos

25 768 698

Contribuicées 2023 Contribuicoes
Participantes 2022 |

- 5604 171

19 387 060

Durante os exercicios de 2023 e 2022, os beneficios pagos tém a seguinte composigdo:

(valores em euro)

Descrigdo
Pensdes de velhice 69 116 62 914
Pensdes de invalidez 2 340 780
Pensdes Flexiveis - IRS 11 700 12 096
Pensdes 83 156 75 790
Transferéncias 8 097 202 6 350 805
Remicdes 504 738 385 745
Reembolso Capital IRS 20 274 12 277
Outros 8 622 214 6 748 827
Total 8 705 370 6 824 617
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11. Ganhos liquidos dos investimentos

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estas rubricas tém a seguinte composigdo:

(valores em euro)

Ganhos Liquidos Instrumentos [ Titulos de divida ] Outros titulos Outras
Total
de capital publica de divida aplicagoes

Mais Valias 11 374 210 1838 074 133 670 42 373 - 13 388 328 247 302
Menos Valias (188 737) (19 418) (/34 845) ( 243 000) (15 089 621)
Total 11 185 474 1818 656 133 670 7528 - 13 145 328 (14 842 320)

Face ao exercicio de 2022, verificou-se um aumento significativo nas mais valias e uma diminuicdo

acentuada nas menos valias na valorizagao dos ativos que compdem a carteira de investimentos.

12. Rendimentos liquidos dos investimentos

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, estas rubricas tém a seguinte composigdo:

(valores em euro)

| Descricio | 31-12-2023 | 31-12-2022

Outros titulos de divida 636 525 530 083
Instrumentos de capital 1017 572 31 748
Titulos de divida publica 72 909 121 019
Numerario 7 656 (0)
Total 1734 662 682 850
13. Outras despesas

Nos termos do Contrato de Gestdo do Fundo, é da sua responsabilidade efetuar o pagamento das

comissOes a Sociedade Gestora e ao Banco Depositario.
O detalhe das comiss&es registadas nos exercicios de 2023 e 2022 é conforme segue:

(valores em euro)

| Descricio | 31-12-2023 | 31-12-2022

Comissdes de Gestdo Financeira 949 604 798 880
Comissdo de Deposito 73723 62 209
Comissoes de Incentivo (0 39 151
Comissoes 1023 327 900 240

Outras Despesas 19 791 11 138
Imposto selo s/ comissdes 38 652 33928
Taxa para I.S.P. 6 207 4 107
Impostos e Taxas 64 651 49 174

Total 1 087 978 949 414
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As comissOes suportadas durante o exercicio foram calculadas conforme segue:

Tipo comissdao Tipo Plano Descricdo do método de calculo

Administrativa Plano CD A comissdo é calculada em fungdo do numero de participantes.

A comissdo é um valor fixo, atualizado anualmente pelo IPC

Administrativa Plano BD P . .
medio registado no ano anterior.

A comissdo é definida em % e aplicada diariamente ao valor do

Financeira Todos Fundo sob gestdo.

A comissdo é definida em %, em funcdo da rentabilidade obtida
Financeira Incentivo Todos pelo fundo face ao benchmark definido, e aplicada ao valor do
Fundo sob gestao.

A comissdo atuarial é um valor fixo, atualizado anualmente pelo

Atuarial Plano BD IPC médio registado no ano anterior.
Pagamento Beneficios Plano CD A comissao € calculada em fungao do nimero de processos
tratados.
Pagamento Beneficios Plano BD A comissdo é calculada em fungdo do niumero de pensionistas.

A BPI Vida e Pensbes cobra uma comissao de gestao financeira trimestral descrita nos contratos de
adesdo que terd o valor maximo de 0,5% (2% ao ano) sobre o valor liquido global do Fundo, apurado
com referéncia ao Ultimo dia de cada trimestre civil. A remuneracdo do Banco pelo servico de
depositario consiste na aplicagdo da comissdo trimestral de 0,0125% (0,05% ao ano) sobre o valor
liquido global do Fundo, apurado com referéncia ao Ultimo dia de cada trimestre civil, deduzido dos
valores monetarios depositados em contas bancarias, independentemente da instituicdo de crédito

nas quais essa contas bancarias se encontrem abertas.

A rubrica de Outras Despesas é composta maioritariamente pelas cargas de Gestao Administrativa
que ascende a 17 442¢€.

Os honorarios de auditoria da PwC afetos ao exercicio de 2023 totalizam o montante de 4 305€,

incluindo os servigos distintos de auditoria em 1 230€.

14. Transagles que envolvam o fundo de pensdes e o associado ou empresas com este

relacionadas

Nao existem transagdes que envolvam o fundo de pensdes e o associado ou empresas com este

relacionadas.
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15. Ativos e passivos contingentes

Nao existem ativos e passivos contingentes.

16. Garantias por parte da entidade gestora

Nao existem garantias por parte da entidade gestora.

17. Eventos Subsequentes

A data de emissdo das contas de 2023, ndo sdo conhecidos eventos subsequentes, com impacto

significativo nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio de 2023.
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Anexo

Modelo de divulgagdo periodica para os produtos financeiros referidos no artigo 8. 1, 2 e 2-A, do
Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Nome do Produto: Fundo de Pensdes Aberto BPI A¢des

Identificador da entidade juridica: 2138001YQNCU6U9UK972
Por «investimento
sustentavel», entende-
se um investimento 7 s . . o o
ST R Caracteristicas ambientais e/ou sociais
econdmica que contribui
para um objetivo
ambiental ou social,
desde que esse

Este produto financeiro tinha um objetivo de investimento sustentavel?

mve.:stl.mento nao . . Sim . n Nao
prejudique
significativamente . . . PR . . 0-A
qﬁalquer objetivo Realizou investimentos ¢ Promoveu caracteristicas ambientais/sociais
ambiental ou social e sustentaveis com um objetivo (A/S) e, apesar de ndo ter como objetivo a
g“e af? ‘?P".Pre;as ambiental: % realizagao de um investimento sustentavel,
eneficiarias do — .
investimento sigam consagrou uma percentagem minima de 5% a
préaticas de boa em atividades economicas investimentos sustentaveis
governagdo. qualificadas como sustentdveis
do ponto de vista ambiental ao o com um objetivo ambiental em atividades

Ataxonomia da UE ¢ abrigo da taxonomia da UE econdmicas qualificadas como sustentaveis

um sistema de
classificagdo, previsto
no Regulamento (UE)

do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

2020/852, que em atividades econdmicas que o o L

estabelece uma lista de nao sdo qualificadas como x M ﬁ:.lw(iljades economlcaslque TO 540 q
ivi 5mi . . ualificadas como sustentaveis do ponto de

atividades econémicas sustentaveis do ponto de vista q P

sustentdveis do ponto vista ambiental ao abrigo da taxonomia da

ambiental ao abrigo da

de vista ambiental. O . UE

referido regulamento taxonomia da UE

ndo inclui uma lista de ® com um objetivo social

atividades econémicas

socialmente . X . . "
sustentaveis. Os Realizou investimentos Promoveu caracteristicas (A/S), mas nao
investimentos sustentaveis com um objetivo realizou qualquer investimento sustentavel

sustentaveis com um
objetivo ambiental
podem estar
harmonizados ou ndo
com a taxonomia.

social: %

G‘ED Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais
e promovidas por este produto financeiro?

Durante o periodo de referéncia, a Companhia tomou decisdes de investimento para a gestdo do
Os indicadores de Fundo destinadas a promover caracteristicas ambientais e/ou sociais na ace¢do do Artigo 82 do

sl EEED Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019.
medem a forma como

540 altcarlmgtédas as O Fundo investiu predominantemente em ativos que promovem as caracteristicas ambientais e/ou
caracteristicas

ambientais ou sociais sociais, quer pela sua natureza ou classificacdo, quer pela avaliagdo de desempenho ESG favoravel
promovidas pelo que a Companhia tenha feito dos mesmos.
produto financeiro.



A avaliagdo favoravel resultou, entre outros fatores, do bom desempenho e/ou da evolugdo
favordvel em aspetos ambientais, sociais e de bom governo, com base quer na informagdo ndo
financeira prestada pelas entidades em que o Fundo investe, ou recolhida pela Companhia, quer
em fontes publicas, quer ainda através de diferentes fornecedores especializados nestas matérias.
Esta avaliagdo incorporou ndo sé a exposicdao das entidades aos riscos de sustentabilidade, como
também a gestdo que as entidades tenham feito dos mesmos, em termos absolutos e relativos.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Os indicadores de promocdo utilizados para avaliar o cumprimento das
caracteristicas ambientais e/ou sociais apresentaram o seguinte desempenho:

Indicadores Percentagem Cobertura
Total a Ativos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 67,38% 100,00%
Obrigagoes ESG 4,60% 100,00%
Investimento Direto com Desempenho ESG Favoravel 23,44% 92,28%
Fundos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 10,01% 100,00%
Fundos que tém como Objetivo Investimentos Sustentaveis - 100,00%
Fundos com Desempenho ESG Favoravel 39,31% 99,27%
Incumprimentos Global Compact - 94,50%
Armas controversas - 94,50%
Contratos militares / Armas convencionais - 94,50%
Carvao térmico - 94,50%
Areias betuminosas - 94,50%
Controvérsias "muito severas" - 94,50%

... e em relagdo a periodos anteriores?

Relativamente ao periodo de referéncia anterior, os indicadores de promogao

apresentaram o seguinte desempenho:

Indicadores 2023 2022 Var.
Total a Ativos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 67,38% - N/A
Obrigagdes ESG 4,60% - N/A
Investimento Direto com Desempenho ESG Favoravel 23,44% - N/A
Fundos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 10,01% - N/A
Fundos que tém como Objetivo Investimentos Sustentaveis - - -

Fundos com Desempenho ESG Favoravel 39,31% - N/A

Incumprimentos Global Compact - -
Armas controversas - -
Contratos militares / Armas convencionais - -
Carvao térmico -
Areias betuminosas - -
Controvérsias "muito severas" - -




Por principais impactos
negativos devem
entender-se os
impactos negativos mais
significativos das
decisGes de
investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos
dominios das questdes
ambientais, sociais e
laborais, diz respeito
pelos direitos humanos
e da luta contra a
corrupgao e suborno.

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto financeiro
alcancou em parte e de que forma o investimento sustentdvel contribuiu para
esses objetivos?

Durante o periodo de referéncia, o Fundo ndo tinha como objetivo a manutengao
de qualquer proporg¢do minima de investimentos sustentaveis.

Por que razdo é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro
realizou em parte ndo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentdvel em termos ambientais ou sociais?

Nao aplicavel.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores
de sustentabilidade?

N3o aplicavel.

Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes da OCDE para
as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagées Unidas
sobre Empresas e Direitos Humanos? Informagdes pormenorizadas:

N3o aplicavel.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «néo prejudicar
significativamente», segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia
ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo
acompanhada de critérios especificos da Unido.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos
investimentos subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os
critérios da UE aplicdveis as atividades econdmicas sustentaveis do ponto de vista
ambiental. Os investimentos subjacentes a parte remanescente deste produto
financeiro ndo tém em conta os critérios da Unido aplicaveis as atividades
econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

De que modo este produto financeiro teve em conta os principais impactos
negativos nos fatores de sustentabilidade?

Entendemos por impactos negativos aqueles impactos que podem ter efeitos negativos
nos fatores de sustentabilidade, de acordo com a Declaracdo de Diligéncia Devida
publicada no site da Companhia.

O processo de identificagdo dos principais impactos negativos esteve diretamente
relacionado com os processos de tomada de decisGes de investimento. Primeiramente,
os fatores de sustentabilidade relevantes foram identificados por geografia, industria,
setor ou empresa. Para tal, a BPl Vida e Pensdes utilizou diferentes andlises de
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A lista inclui os
investimentos que
constituem a maior
parte dos investimentos
assegurados pelo
produto financeiro
durante o periodo de
referéncia, a saber:

materialidade desenvolvidas por organiza¢des de referéncia, e conta com o apoio de
fornecedores especializados em andlises ESG, bem como de fontes publicas de
informacdo. Os indicadores materiais que integrardo o processo de constru¢ao das
diferentes carteiras foram identificados através da selecdo e alocacdo dos diferentes
ativos de acordo com os procedimentos implementados pela Companhia.

Na sua atividade de gestao, a BPI Vida e Pensdes efetuou andlises e o acompanhamento
dos impactos negativos para a sustentabilidade proveniente dos investimentos realizados
nas diversas carteiras, publicando os indicadores dos principais impactos negativos
considerados pela Companhia (“PINS”), de acordo com o formato e conteudo exigidos
pela regulacdo em vigor a cada momento, e aplicando os procedimentos de diligéncia
devida descritos anteriormente.

Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

—
@?-’ 4

Investimentos mais avultados Setor % dos ativos Pais
IETF-IS.CORE MSCI EUROPE ACC - (XAMS) Fundos 24,34% Irlanda
IETF - ISHARES CORE S&P 500 (XAMS) - EUR Fundos 10,26% Irlanda
ETF-ISHARES BARCLAYS CAP.EURO CORP.(AMS) Fundos 7,81% Irlanda
ETF-ISHARES CORE EM IMI UCITS ET (AMS) Fundos 3,58% Irlanda
IETF-ISHARES JP MORGAN USD EM CORP (MTTA) Fundos 3,36% Irlanda
IETF-ISHARES JP MORGAN ESG USD (XETR) Fundos 3,34% Irlanda
BUNDESREPUB. DEUTSCHLA-CZ-13-12-2023 Div. Governos 2,87% Alemanha
IETF - ISHARES CORE MSCI JAPAN IMI(XMIL) Fundos 1,81% Irlanda
IETF - ISHARES MSCI EUROPE ESG ENHANC Fundos 1,68% Irlanda
BUONI POLIENNAL DEL TES-1.75%-01.07.2024 Div. Governos 1,63% Itélia

01/01/2023 -
31/12/2023

A alocagdo dos ativos
descreve apercentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

4‘ Qual foi a proporgao dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?

»

A proporgdo dos investimentos relacionados com a sustentabilidade foi no dia
31/12/2023: 67,38%

Qual foi a alocagdo dos ativos?

O Fundo investiu predominantemente em ativos que promovem as caracteristicas
ambientais e/ou sociais, com um minimo de 50%. A alocacdo dos ativos pode ser
encontrada na tabela apresentada na pergunta “Qual foi o desempenho dos
indicadores de sustentabilidade?”.



#1A Sustentaveis

#1B Outras
caracteristicas E/S

#1 Alinhados com
caracteristicas A/S

Investimentos

#2 Outros

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para
alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentaveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S engloba:

- Asubcategoria #1A Sustentaveis abrange os investimentos sustentaveis do ponto de vista ambiental
e social.

- Asubcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com

caracteristicas ambientais ou sociais que nado sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

Um minimo 50% do total dos investimentos realizados pelo Fundo foram investimentos “#1
alinhados com caracteristicas A/S” e “#1B Outras caracteristicas E/S” a proporcdo restante
enquadraram-se na categoria “#2 Outros”. Ndo houve compromisso com investimentos em
“#1A Sustentaveis”.

Em que setores economicos foram realizados os investimentos?

Os investimentos foram realizados principalmente em ObrigacGes de Governos,
Fundos e ETFs.

Em que medida foram os investimentos sustentdveis com um objetivo

o
ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

No periodo de referéncia, este produto teve uma propor¢do minima de
investimentos sustentaveis de 5% do total de investimentos da carteira. Estes
investimentos foram realizados indistintamente em atividades econdmicas que
contribuem para um objetivo ambiental (ajustado ou ndo a taxonomia da UE) ou
objetivo social, sem que tenha havido um compromisso minimo de investimento
inicial em cada uma das categorias.



ra

sdo
investimentos
sustentaveis com um
objetivo ambiental
gue ndo tém em conta
os critérios aplicaveis
as atividades
econdémicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental noa
termos do
Regulamento (UE)
2020/852.

N
Fra)
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Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis com um objetivo
ambiental nao alinhados com a taxonomia da UE?

Ver resposta anterior.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
social?

Ver resposta anterior.

Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua
finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental
ou social?

Dentro dos investimentos incluidos na categoria «Outros», estao incluidos derivados,
liquidez e investimentos em acdes, obrigacdes e OICs, com o objetivo de manter
niveis de investimento de acordo com a politica de investimento definida,
procurando incluir investimentos que integrem riscos de sustentabilidade para ndo
impactar as caracteristicas ESG que promoveu o Fundo e estabelecendo salvaguardas
minimas, de acordo com as politicas e procedimentos em matérias de
sustentabilidade da Companhia.

Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/ou
sociais durante o periodo de referéncia?

A Companhia adota na gestdo do Fundo, além dos critérios financeiros tradicionais,
critérios ESG com o objetivo de promover caracteristicas ambientais e/ou sociais.

A Companhia analisou as caracteristicas ambientais e/ou sociais relevantes das empresas
gue compdem o universo de investimento, utilizando critérios gerais, comuns a todas as
empresas e especificos em funcdo do setor, atividade, geografia e tipo de ativo. Esta
anadlise foi integrada no processo de investimento do Fundo, o que permite identificar
guais empresas, que, além de serem atrativas com base em critérios financeiros, também
apresentaram uma combinacdo de indicadores de sustentabilidade que as tornem
atrativas para investir.

Adicionalmente, foi aplicada uma estratégia que contempla:

e C(Critérios de exclusdo: de acordo com as politicas definidas ou adotadas pela BPI
Vida e Pensdes, restringiu-se o investimento em determinadas atividades
controversas.

e Andlise de controvérsias: a Companhia restringiu o investimento em empresas
envolvidas em controvérsias que pudessem afetar o campo da sustentabilidade
classificadas como muito graves. Controvérsias sdao eventos extraordindrios que
podem afetar as empresas. Para a identificagdo das mesmas foram usados

fornecedores externos especializados.
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Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

A

N3o aplicavel.

De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?

Nao aplicavel.

Os indices de

referéncia s3o indices Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores

utilizados para aferir se de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com
o produto financeiro as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?
assegura a

concretizagao das
caracteristicas
ambientais ou sociais
que promove.

Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

Nao aplicavel.

Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice
geral de mercado?

Nao aplicavel.
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Certificagao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstragées financeiras
Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do Fundo de Pensdes Aberto BPI Acgbes (o
Fundo), gerido pela BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. (a Entidade Gestora), que
compreendem a demonstragéo da posigao financeira em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um
total de 154.868.940 euros e um valor do Fundo de 154.563.442 euros, incluindo um resultado liquido
de 30.855.339 euros), a demonstragéo de resultados e a demonstragao de fluxos de caixa relativas
ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo
das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢éo financeira do Fundo de Pensbes Aberto BPI
Accoes em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para o relato financeiro dos fundos de pensdes estabelecidos pela Autoridade de Supervisado de
Seguros e Fundos de Pensoes.

Bases para a opinidao

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras” abaixo. Somos independentes do Fundo nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragdes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagéao
da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Sede: Palacio Sottomayor, Rua Sousa Martins, 1 - 3°, 1069-316 Lisboa, Portugal

Recegao: Palacio Sottomayor, Avenida Fontes Pereira de Melo, n®16, 1050-121 Lisboa, Portugal

Tel: +351 213 599 000, Fax: +351 213 599 999, www.pwc.pt

Matriculada na CRC sob o NIPC 506 628 752, Capital Social Euros 314.000

Inscrita na lista das Sociedades de Revisores Oficiais de Contas sob o n° 183 e na CMVM sob o n° 20161485

PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda. pertence a rede de entidades que sdo da Pri r oopers International Limited,
cada uma das quais é uma entidade legal auténoma e independente.



Matérias relevantes de auditoria

Sintese da abordagem de auditoria

Justo valor de instrumentos financeiros

Mensuracéo e divulgacdes relacionadas com o justo
valor de instrumentos financeiros apresentadas nas
notas anexas 4 e 5 das demonstracdes financeiras.

Os instrumentos financeiros mensurados ao justo
valor, apresentados na demonstragédo da posigcao
financeira nas linhas de instrumentos de capital e
unidades de participacao, titulos de divida publica e
outros titulos de divida, no montante de 147.444.559
euros, representam 95% do total do ativo do Fundo
em 31 de dezembro de 2023 e constituem uma
matéria relevante para efeitos da nossa auditoria, ndo
s6 pela sua significativa expressao no ativo do
Fundo, mas também por a sua valorizagéo requerer a
aplicacdo de um conjunto de pressupostos e
julgamentos por parte da Entidade Gestora.

A valorizagao dos instrumentos financeiros envolve
julgamento na determinagéo do seu justo valor,
nomeadamente quanto a selegdo dos
pregos/cotagdes divulgados através de plataformas
de negociagao, considerando ainda a liquidez e a
qualidade dos precos.

Neste contexto, alteragbes nos pressupostos
utilizados nas técnicas de mensuragao utilizadas pela
Entidade Gestora podem originar impactos materiais
no apuramento do justo valor dos instrumentos
financeiros reconhecidos nas demonstragées
financeiras.

Os procedimentos de auditoria que desenvolvemos
incluiram:

e Aldentificagdo, compreenséo e avaliagdo dos
controlos chave relativamente a mensuragéo dos
instrumentos financeiros;

e A verificagdo dos pregos/cotagdes provenientes
de fontes externas para os instrumentos
financeiros detidos pelo Fundo, selecionadas em
conformidade com os critérios definidos nas
politicas e manuais internos; e

e A analise da reconciliagdo do inventario de
instrumentos financeiros com os registos
contabilisticos.

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram
também a revisdo das divulgagdes sobre o justo valor
e respetivas técnicas de valorizagdo dos instrumentos
financeiros constantes nas notas anexas as
demonstragdes financeiras, tendo em consideragao
as normas contabilisticas em vigor.

Responsabilidades do 6rgao de gestao e do 6rgéao de fiscalizacdo da Entidade Gestora pelas

demonstragées financeiras

O 6rgéo de gestado da Entidade Gestora é responsavel pela:

a) preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Fundo de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para o relato financeiro dos fundos de
pensbes estabelecidos pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes;

b) elaboracéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

c) criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagao
de demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;
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d) adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacao da capacidade do Fundo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O ¢drgao de fiscalizagdo da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de
preparacgao e divulgagao da informacgao financeira do Fundo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estao isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas
nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma
distorgdo material quando exista. As distor¢ées podem ter origem em fraude ou erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decis6es econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstrag¢des financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorgao material devido a fraude € maior do
que o risco de nao detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposi¢do ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do Fundo;

c) avaliamos a adequacgao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestao da Entidade Gestora;

d) concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgao de gestdo da Entidade Gestora, do
pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢gdes que possam suscitar duvidas significativas
sobre a capacidade do Fundo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe
uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso relatério para as divulgagdes
relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que
o Fundo descontinue as suas atividades;
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e) avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e os
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada;

f) comunicamos com os encarregados da governagao, incluindo o 6rgao de fiscalizagao da
Entidade Gestora, entre outros assuntos, o0 ambito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria;

g) das matérias que comunicamos aos encarregados da governacgao, incluindo o érgao de
fiscalizagdo da Entidade Gestora, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua
divulgacao publica; e

h) declaramos ao 6rgéao de fiscalizagao da Entidade Gestora que cumprimos os requisitos éticos

relevantes relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias
que possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as
medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagéo constante do
relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e requlamentares
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 11.° da Norma Regulamentar n.° 7/2010-R, de 4 de junho, da
Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensbes, somos de parecer que o relatério de
gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informacgao nele constante é concordante com as demonstrag¢des financeiras auditadas e, tendo em
conta o conhecimento e a apreciagao sobre o Fundo, n&o identificamos incorre¢gdes materiais.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

a) Fomos nomeados auditores do Fundo pela primeira vez para o exercicio de 2023, através da
aceitacao pela Entidade Gestora da proposta de prestagéo de servigos profissionais datada de 8 de
fevereiro de 2024;

b) O 6rgao de gestao da Entidade Gestora confirmou-nos que ndo tem conhecimento da
ocorréncia de qualquer fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes
financeiras. No planeamento e execugéo da nossa auditoria de acordo com as ISAs mantivemos o
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ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distorgdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho
nao identificamos qualquer distor¢do material nas demonstragdes financeiras devido a fraude;

c) Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional
que preparamos e entregamos ao 6rgao de fiscalizagdo da Entidade Gestora nesta mesma data;

d) Declaramos que nao prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do n.° 1 do artigo 5.°
do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014 e
que mantivemos a nossa independéncia face ao Fundo durante a realizagao da auditoria; e

e) Informamos que, para além da auditoria, prestamos ao Fundo os servigos permitidos por lei e
regulamentos em vigor, com vista a emissao do relatério independente de garantia limitada de
fiabilidade sobre os elementos de reporte prudencial relativos a 31 de dezembro de 2023, incluindo
informacao financeira e estatistica, em cumprimento dos requisitos previstos na Norma Regulamentar
n.° 4/2023-R, de 11 de julho, da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes.

22 de maio de 2024
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