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OBJECTIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo Auténomo Moderado é composto predominantemente por
ativos de mercado monetario, obrigagdes de taxa fixa (max. 80%), de taxa
indexada e de taxa varidvel (max. 50%), agGes (max. 30%) e investimentos
alternativos (com um maximo de 10% em Hedge Funds). O Fundo
Auténomo pode investir em ativos em moeda ndo Euro. A carteira
manterd sempre um minimo de 5% em depdsitos bancarios.

TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA

O BPI Multi-SolugSes Nao Residentes possibilita ao investidor diversificar
os seus investimentos pelos diferentes fundos auténomos em fungdo da
sua tolerancia ao risco, considerando no entanto que em qualquer um
deles existe o risco de perda do montante investido. No caso do Fundo
Auténomo Moderado, destina-se a investidores com moderada tolerancia
ao risco, e que procura diversificar o seu investimento pelo mercado

FISCALIDADE

O regime fiscal exposto corresponde a interpretagdo adotada pela BPI
Vida e Pensdes das regras legais em vigor aplicaveis aos seguros do
ramo Vida. Os rendimentos resultantes do reembolso estdo sujeitos a
taxas de tributagdo distintas em fung¢do do prazo decorrido do
contrato. Para os contratos de seguro que sejam resgatados antes de
decorrido um periodo de 5 anos ou que ndo retinam os requisitos a
seguir indicados a tributacdo sera de 28%. Quando o Segurado realizar
35% das entregas na primeira metade da vigéncia do contrato, a
tributagdo aplicavel aos rendimentos é a seguinte: Resgate ocorrido a
partir do 52 ao 82 anos (por contrato) - 22.4%; Resgate ocorrido a
partir do 82 ano (por contrato) - 11.2%. Os valores recebidos ao abrigo
deste seguro ndo estdo sujeitos a Imposto de Selo. A BPI Vida e
Pensdes ndo assume qualquer responsabilidade pelas consequéncias
decorrentes de eventuais altera¢des do regime fiscal atualmente em
vigor ou de uma diferente interpretagdo das normas legais aplicaveis

obrigacionista e acionista. aos seguros do ramo Vida.

CONDIGCOES DE MOVIMENTAGAO E INVESTIMENTO EVOLUGAO DO VALOR DA UNIDADE DE CONTA
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O seguro de capitalizagdo é qualificado como ICAE e como produto financeiro complexo; é um contrato de seguro ligado a fundos de investimento, em que existe o risco de perda dos
montantes investidos, ndo tendo nem capital nem rendimento minimo garantido.

O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do
periodo de referéncia.

O Documento de Informagdo Fundamental e as Informagdes ao Cliente / Condi¢des Gerais da apdlice encontram-se disponiveis nos Balcdes BPI e na BPI Vida e Pensdes - Companhia
de Seguros, S.A.. O Documento de Informagdo Fundamental esta ainda disponivel em www.bancobpi.pt. A presente mensagem tem natureza publicitdria e é prestada pelo Banco BPI,
S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada
junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de PensGes a exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto). Banco BPI, S.A., Avenida da Boavista, 1117, Porto, Mediador de Seguros Ligado n.2 207232431
(registado junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em 31 de outubro de 2007 — informagdes adicionais relativas ao registo disponiveis em
www.asf.com.pt); autorizado a exercer a atividade no Ramo de Seguro Vida com a BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. Podera ainda contactar o Banco BPI através da
utilizagdo do servigo BPI Net www.bpinet.pt ou BPI Direto 24 horas — 21 720 77 07 ou através da Linha personalizada Cartdes BPI — 21 720 77 00, disponivel 24 horas por dia, todos os
dias. Ndo esta autorizado a receber prémios nem a celebrar contratos em nome da Companhia de Seguros BPI Vida e Pensdes e na qualidade de mediador ndo assume qualquer
responsabilidade na cobertura de riscos, inerentes ao contrato de seguro. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos e encargos associados, bem como
sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, poderd consultar o Manual do Investidor disponivel nos Balcdes e Centros de Investimento BPI ou em
www.bancobpi.pt. BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DE RESULTADOS
ANO 2026 YTD***

2.8%

1ANO

RENTABILIDADE* 7.4%

* As rentabilidades sdo anualizadas;
*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de rentabilidade futura;

3 ANOS
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5 ANOS
2.9%

10 ANOS

6.6% 2.2%

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;

A rentabilidade liquida depende do regime de tributacdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais e de outros encargos diretamente associados;

Pior resultado possivel: perda total do capital investido.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA

ATIVO PESO

BPI GLOBAL INV FD - BPI ALTERNATIVE CLASE M 4.0%
SCHRODER ISF EURO CORPORATE BOND IZ EUR ACC 3.5%
DWS FLOATING RATE NOTES IC (EUR) ACC 3.2%
BPI DEFENSIVO - CLASSE M 3.2%
ETF-ISHARES PHYSICAL GOLD ETC(XLON) 3.1%
DNCA ALPHA BONDS F EUR ACC 2.7%
AMUNDI FUNDS PIONEER US BOND | EURHDG ACC 2.7%
JPMORGAN F-EU GOVER BOND 2.4%
IETF-ISHARES USD TREASURY BOND 7-10 2.3%
BNP INSTICASH FUND EUR IN 2.1%

COMENTARIO DO GESTOR

O més de fevereiro ficou marcado por uma divergéncia regional
relevante, refletindo uma evolugdo macroecondémica distinta entre
geografias e uma rotagdo setorial particularmente visivel nos mercados
norte-americanos. Nos EUA, prolongou-se o movimento iniciado em
janeiro, com saida do setor tecnolégico e maior procura por segmentos
ciclicos, o que permitiu a valorizagdo do S&P 500 equal-weighted apesar
da queda do indice tradicional. O Nasdaqg registou o pior desempenho
desde margo de 2025, penalizado pelo setor de software num contexto
de preocupagdes crescentes relacionadas com a disrupgdo da Inteligéncia
Artificial. A decisdo do Supremo Tribunal de considerar inconstitucionais
partes das tarifas anteriormente introduzidas acrescentou incerteza ao
enquadramento comercial.

Na Europa, a melhoria dos indicadores de atividade — que atingiram
maximos de trés meses — apoiou a evolugdo positiva dos principais
indices, com destaque para a Alemanha, onde a politica orgamental
expansionista estimulou a confianga e a dinamica interna. No Japao, a
vitéria de Takaichi reforgou a expectativa de novos estimulos econémicos,
impulsionando os mercados para novos maximos histéricos e suportando
a rotagdo para setores orientados ao mercado doméstico.

ObrigagGes 54.1%

DISTRIBUIGAO POR CLASSES DE ATIVOS

Outros Investimentos 21.3%

Acbes 19.7%

Liquidez 5.0%

Na componente obrigacionista, o més foi igualmente positivo, apoiado
pelo recuo das yields soberanas. As Treasuries registaram a maior queda
anual em doze meses, enquanto as Bunds alemds apresentaram o recuo
mais acentuado desde abril, beneficiando o desempenho da divida
governamental e do segmento investment grade. A estratégia
permaneceu focada na diversificagdo entre geografias e segmentos,
reforgando a resiliéncia da carteira num contexto de movimentos
assimétricos nos mercados de divida.

Os Investimentos Alternativos contribuiram positivamente, impulsionados
pela valorizagdo das commodities. O ouro prolongou a sua sequéncia de
ganhos, completando o sétimo més consecutivo de apreciagdo — algo
ndo observado desde 1973 — num ambiente de maior incerteza
geopolitica. O petrdleo valorizou devido ao agravamento das tensGes
entre os Estados Unidos e o Irdo. A exposicdo a ativos com baixa
correlagdo face as restantes classes manteve-se orientada para reforgar a
diversificagdo estrutural das carteiras.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositario), pelo que ndo constituem qualquer garantia de rentabilidades futuras. A
BPI Vida e Pensdes adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade dos fundos estd associado um maior risco. O valor das unidades de conta dos seguros pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos activos que integram o patriménio desses seguros. As rentabilidades ndo consideram o beneficio da dedugdo a coleta de IRS nem o imposto
sobre os rendimentos devido no resgate. O tratamento fiscal dos produtos depende das circunstédncias individuais de cada Cliente e estd sujeito a alteragdes. BPI Vida e PensGes —
Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.



