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OBJECTIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo Auténomo Moderado é composto predominantemente por
ativos de mercado monetario, obrigagdes de taxa fixa (max. 80%), de taxa
indexada e de taxa varidvel (max. 50%), agGes (max. 30%) e investimentos
alternativos (com um maximo de 10% em Hedge Funds). O Fundo
Auténomo pode investir em ativos em moeda ndo Euro. A carteira
manterd sempre um minimo de 5% em depdsitos bancarios.

TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA

O BPI Multi-SolugSes Nao Residentes possibilita ao investidor diversificar
os seus investimentos pelos diferentes fundos auténomos em fungdo da
sua tolerancia ao risco, considerando no entanto que em qualquer um
deles existe o risco de perda do montante investido. No caso do Fundo
Auténomo Moderado, destina-se a investidores com moderada tolerancia
ao risco, e que procura diversificar o seu investimento pelo mercado
obrigacionista e acionista.

CONDICOES DE MOVIMENTACAO E INVESTIMENTO

FISCALIDADE

O regime fiscal exposto corresponde a interpretagdo adotada pela BPI
Vida e Pensdes das regras legais em vigor aplicaveis aos seguros do
ramo Vida. Os rendimentos resultantes do reembolso estdo sujeitos a
taxas de tributagdo distintas em fung¢do do prazo decorrido do
contrato. Para os contratos de seguro que sejam resgatados antes de
decorrido um periodo de 5 anos ou que ndo retinam os requisitos a
seguir indicados a tributacdo sera de 28%. Quando o Segurado realizar
35% das entregas na primeira metade da vigéncia do contrato, a
tributagdo aplicavel aos rendimentos é a seguinte: Resgate ocorrido a
partir do 52 ao 82 anos (por contrato) - 22.4%; Resgate ocorrido a
partir do 82 ano (por contrato) - 11.2%. Os valores recebidos ao abrigo
deste seguro ndo estdo sujeitos a Imposto de Selo. A BPI Vida e
Pensdes ndo assume qualquer responsabilidade pelas consequéncias
decorrentes de eventuais altera¢des do regime fiscal atualmente em
vigor ou de uma diferente interpretagdo das normas legais aplicaveis
aos seguros do ramo Vida.

EVOLUGAO DO VALOR DA UNIDADE DE CONTA
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O seguro de capitalizagdo é qualificado como ICAE e como produto financeiro complexo; é um contrato de seguro ligado a fundos de investimento, em que existe o risco de perda dos
montantes investidos, ndo tendo nem capital nem rendimento minimo garantido.

O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do
periodo de referéncia.

O Documento de Informagdo Fundamental e as Informagdes ao Cliente / Condi¢des Gerais da apdlice encontram-se disponiveis nos Balcdes BPI e na BPI Vida e Pensdes - Companhia
de Seguros, S.A.. O Documento de Informagdo Fundamental esta ainda disponivel em www.bancobpi.pt. A presente mensagem tem natureza publicitdria e é prestada pelo Banco BPI,
S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada
junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de PensGes a exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto). Banco BPI, S.A., Rua Tenente Valadim, 284, Porto, Mediador de Seguros Ligado n.2 207232431
(registado junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes em 31 de outubro de 2007 — informagdes adicionais relativas ao registo disponiveis em
www.asf.com.pt); autorizado a exercer a atividade no Ramo de Seguro Vida com a BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. Podera ainda contactar o Banco BPI através da
utilizagdo do servigo BPI Net www.bpinet.pt ou BPI Direto 24 horas — 707 020 500 ou através da Linha personalizada Cartdes BPI — 21 720 77 00 ou 22 607 22 66, disponivel 24 horas
por dia, todos os dias. Ndo esta autorizado a receber prémios nem a celebrar contratos em nome da Companhia de Seguros BPI Vida e Pensdes e na qualidade de mediador ndo
assume qualquer responsabilidade na cobertura de riscos, inerentes ao contrato de seguro. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos e encargos
associados, bem como sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, podera consultar o Manual do Investidor disponivel nos BalcGes e Centros de Investimento BPI ou
em www.bancobpi.pt. BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DE RESULTADOS
ANO 1 ANO

5.6%

2025 YTD***

RENTABILIDADE* 1.5%

* As rentabilidades sdo anualizadas;
*** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de rentabilidade futura;

3 ANOS
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5 ANOS
2.6%

10 ANOS

2.8% 1.1%

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;

A rentabilidade liquida depende do regime de tributacdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais e de outros encargos diretamente associados;

Pior resultado possivel: perda total do capital investido.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA

ATIVO PESO

BPI GLOBAL INV FD - BPI ALTERNATIVE CLASE M 5.2%
SCHRODER ISF EURO CORPORATE BOND IZ EUR ACC 3.6%
BPI DEFENSIVO - CLASSE M 3.4%
DEUTSCHE FLOATING RATE NOTES (OPEN FUND) 3.4%
JPM US AGGREGATE BOND | EURHDG ACC 3.2%
AMUNDI FUNDS PIONEER US BOND | EURHDG ACC 3.1%
IETF-ISHARES USD TREASURY BOND 7-10 3.0%
ETF-ISHARES PHYSICAL GOLD ETC(XLON) 2.9%
JPMORGAN F-EU GOVER BOND 2.1%
ISHARES MSCI WRLD EUR HEDGED(AMS) 2.1%

COMENTARIO DO GESTOR

Maio foi um més marcado por elevada volatilidade nos mercados
financeiros, refletindo a imprevisibilidade das decisdes de politica
econdmica nos EUA e o agravamento das preocupagdes com a
sustentabilidade orgcamental. A classe acionista registou uma
performance muito positiva em maio, beneficiando da combinagdo de
dados econdémicos mais robustos e da redugdo temporaria das tarifas
comerciais entre os EUA e a China. Neste contexto de forte apreciagao,
procedeu-se a realizagdo seletiva de mais-valias, com o objetivo de
consolidar ganhos acumulados e reduzir a exposigdo acionista para niveis
mais proximos da média dos Ultimos meses. Esta decisdo visa reforgar a
resiliéncia da carteira num ambiente ainda marcado por incertezas fiscais
e geopoliticas, preservando margem de manobra para eventuais
reposicionamentos taticos.

Os mercados obrigacionistas enfrentaram uma pressao generalizada, com
subida das yields em toda a curva, tanto nos EUA como na Europa. Este
movimento refletiu a combinagdo de dados macroecondmicos mais
resilientes, expectativas de manutengdo de taxas restritivas por mais
tempo e, sobretudo, o agravamento das preocupagbes com a
sustentabilidade orgamental norte-americana. A descida do rating

ObrigagSes 58.9%

DISTRIBUIGAO POR CLASSES DE ATIVOS

Outros Investimentos 15.8%

Agoes 21.3%

Liquidez 3.6%

soberano dos EUA por parte da Moody’s e o avango legislativo da
proposta de extensdo dos cortes fiscais do primeiro mandato de Trump
intensificaram a pressdo sobre a divida de longo prazo, com a yield a 30
anos a atingir 5,15% antes de recuar ligeiramente. Neste contexto, a
gestdo da carteira manteve uma abordagem ativa, com ajustamentos
oportunistas no peso relativo entre divida europeia e norte-americana e
uma rotagdo tatica para maturidades mais longas na curva europeia,
beneficiando da maior previsibilidade da politica monetaria do BCE e da
estabilizagdo das expectativas de inflagdo. No segmento de crédito, o més
foi positivo, com compressdo de spreads suportada por um apetite por
risco mais elevado, desenvolvimentos positivos nas negociagGes
comerciais e resultados empresariais resilientes.

Por ultimo, na componente de investimentos alternativos, ndo foi
efetuada qualquer alteragao.

Nos ultimos 12 meses, o desempenho o seguro de capitalizagdo
moderado é de 5.6%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositario), pelo que ndo constituem qualquer garantia de rentabilidades futuras. A
BPI Vida e Pensdes adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade dos fundos estd associado um maior risco. O valor das unidades de conta dos seguros pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos activos que integram o patriménio desses seguros. As rentabilidades ndo consideram o beneficio da dedugdo a coleta de IRS nem o imposto
sobre os rendimentos devido no resgate. O tratamento fiscal dos produtos depende das circunstédncias individuais de cada Cliente e estd sujeito a alteragdes. BPI Vida e PensGes —
Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.



