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OBIETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO invalidez ou reforma por velhice (como é o caso deste produto), com o

. i . ) . limite de 15 % da coleta de IRS do ano em causa.
A gestdo do Fundo Autonomo BPI Taxa Fixa Alemanha visa proporcionar TAXA DE IMPOSTO

aos seus Segurados o0 acesso a uma carteira de ativos de taxa fixa emitida, Os
preferencialmente, pela Republica Alema. A composi¢cdo da carteira do
Fundo deverd, sempre, atender aos limites de diversificagdo e dispersao
prudenciais que estiverem estabelecidos na legislagdo em vigor, devendo
ser alterada em conformidade, se necessario, caso se verifique alguma
alteragdo na legislagdo. O Fundo Auténomo podera investir dentro dos
limites legais em ativos ndo cotados, aplicagdes em moedas distintas do
Euro, instrumentos derivados, de operagdes de reporte e de empréstimos
de valores. A politica de investimento do Fundo Auténomo BPI Taxa Fixa
Alemanha estd vedado o investimento em ag¢8es com direito de voto e
em obrigagBes convertiveis. A carteira mantera sempre um minimo de
5% em depdsitos bancarios.

rendimentos auferidos sdo considerados como categoria E
(rendimentos de capitais) e a sua tributagdo ocorre no momento do
reembolso, sendo tributados a taxa liberatéria de 28% (no caso dos
residentes em Portugal Continental) ou 19,6% (no caso dos residentes
nas Regides Auténomas dos Agores e da Madeira). No entanto, se os
montantes entregues, que sejam pagos na primeira metade da vigéncia
do contrato, representarem pelo menos 35% da totalidade daqueles, e
o reembolso se verificar:

Apds o 5.2 ano e antes do 8.2 ano de vigéncia do contrato serdo
excluidos de tributagdo 20% do rendimento (ou seja, a taxa efetiva de
IRS a reter sera de 22,4% sobre os rendimentos (no caso dos residentes
em Portugal Continental) ou 15,68% (no caso dos residentes nas
Regides Auténomas dos Agores e da Madeira)); ou

~ Apds o 8.2 ano de vigéncia do contrato serdo excluidos de tributagdo
TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA 60% do rendimento (ou seja, a taxa efetiva de IRS a reter sera de 11,2%
0O BPI Capitalizag3o Taxa Fixa Alemanha destina-se a investidores com uma  sobre os rendimentos em Portugal e na Regido Auténoma da Madeira)
tolerancia média ao risco, dado que existe o risco de perda do capital Ou 7,84% (no caso dos residentes nas Regides Auténomas dos Acores e
investido. De forma a maximizar o beneficio de tributagio reduzida o da Madeira)).

prazo de ades3o é definido por defeito em 8 anos e um dia. Sendo rendimentos da Categoria E, o titular poderd optar pelo
respetivo englobamento. Quando se tratem de rendimentos auferidos
FISCALIDADE no ambito do exercicio de uma atividade da categoria B do IRS o
englobamento é obrigatério e as retengGes passam a assumir a
DEDUGOES A COLETA natureza de retengdo por conta do imposto devido.

Os prémios de seguros de vida ndo sdo dedutiveis a coleta, exceto se os TRANSMISSAO GRATUITA DE BENS

clientes titulares possuirem deficiéncia fiscalmente relevante, situacdo em Sujeito a Imposto do Selo a taxa de 4%, exceto na situacdo cujos
que poderdo deduzir a coleta do IRS 25% da totalidade dos prémios de beneficidrios possam ser o cénjuge ou unido de facto, descendentes e
seguros de vida que garantam exclusivamente os riscos de morte, ascendentes.

CONDICOES DE MOVIMENTAGAO E INVESTIMENTO EVOLUGCAO DO VALOR DA UNIDADE DE CONTA
Data de Langamento 19 de novembro de 2001 3.0
Minimo de subscri¢do / reforgo 250€/25€ 7.8
Comissao de subscricdo 0% 7.6
Comissdo de resgate 0% ;;
Comissdo de gestdo (anual) 0.6% 7.0
Prazo recomendado Mais de 8 anos 22
6.4
Prazo de Liquidagdo 5 dias uteis 6.2
6.0
Tipo de cotagio cI?ic-:a:srci::nhecida, com periodicidade é\,\f; Q;\\,\/b é,\"\ Q;\\,\C/b é\,@ Q}\,LQ 'S\\,»'\, é\,ﬁ, ,z;\\’{'b é\,‘y ,?;\\’f?
A N N U O N N N\
Volume sob Gestao €1.53M

O seguro de capitalizagdo é qualificado como ICAE e como produto financeiro complexo; é um contrato de seguro ligado a fundos de investimento, em que existe o risco de perda dos
montantes investidos, ndo tendo nem capital nem rendimento minimo garantido.

O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade esta associado um maior risco. A rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do
periodo de referéncia.

O Documento de Informagdo Fundamental e as Informages ao Cliente / Condigdes Gerais da apdlice encontram-se disponiveis nos Balcdes BPI e na BPI Vida e Pens&es - Companhia
de Seguros, S.A.. O Documento de Informagdo Fundamental esta ainda disponivel em www.bancobpi.pt. A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI,
S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal a exercer as atividades de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada
junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e
Fundos de Pensbes a exercer as atividades compreendidas no respetivo objeto). Banco BPI, S.A., Rua Tenente Valadim, 284, Porto, Mediador de Seguros Ligado n.2 207232431
(registado junto da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Penses em 31 de outubro de 2007 — informagdes adicionais relativas ao registo disponiveis em
www.asf.com.pt); autorizado a exercer a atividade no Ramo de Seguro Vida com a BPI Vida e PensGes - Companhia de Seguros, S.A. Poderd ainda contactar o Banco BPI através da
utilizacdo do servigco BPI Net www.bpinet.pt ou BPI Direto 24 horas — 707 020 500 ou através da Linha personalizada Cart&es BPI —21 720 77 00 ou 22 607 22 66, disponivel 24 horas
por dia, todos os dias. Ndo estd autorizado a receber prémios nem a celebrar contratos em nome da Companhia de Seguros BPI Vida e Pensdes e na qualidade de mediador nao
assume qualquer responsabilidade na cobertura de riscos, inerentes ao contrato de seguro. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e os custos e encargos
associados, bem como sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros, podera consultar o Manual do Investidor disponivel nos Balcdes e Centros de Investimento BPI ou
em www.bancobpi.pt. BPI Vida e Pensdes — Companhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DE RESULTADOS
ANO 2025 YTD*** 1 ANO 3 ANOS 5 ANOS 10 ANOS
RENTABILIDADE* -1.2% 0.2% -2.9% -3.0% -1.5%

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** Rentabilidade calculada desde o inicio do ano

Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de rentabilidade futura;

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;

A rentabilidade liquida depende do regime de tributagdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais e de outros encargos diretamente associados.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS
BUNDESREPUB.DEUTSCHLAND-0.25%-15.02.2027 20.5%

BUNDESREPUB. DEUTSCHLA-1.7%-15.08.2032 16.1% Obrigacdes Taxa Fixa
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND-0%-15.08.2030- 14.5% 100.0%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND-1%-15.08.2025 14.1%

BUNDESREPUBLIK DEUTSCHL-4.75%-04.07.2034 13.2%

BUNDESREPUB.DEUTSCHLAND-2.5%-04.07.2044 6.1%

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND - 0.5%-15.02.26 4.8%

BUNDESREPUB.DEUT-0.25%-15.08.2028 4.0%

BUNDESREPUB.DEUTSCHLAND-2.5%-15.08.2046 3.0%

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAN-4.75%-04.07.2040 2.4%

COMENTARIO DO GESTOR

O primeiro trimestre do ano foi marcado por elevada volatilidade nos  mais longas prejudicaram a rentabilidade da carteira, com o curto prazo
mercados financeiros, com as politicas da nova administragdo Trump a  a contribuir positivamente, mas de maneira menos significativa.
implicarem reavaliagGes fortes em varias classes de ativos. A imposi¢do

de tarifas mais agressivas do que no seu primeiro mandato comecgou a

causar receios em termos de impactos no crescimento econémico. Para

além disso, o aparecimento de novos modelos de Inteligéncia Artificial

na China, aparentemente mais eficientes, vieram colocar em causa as

avaliagdes e os investimentos excessivos das grandes empresas

tecnoldgicas dos EUA. No mercado obrigacionista, também tivemos

desempenhos dispares, com a divida publica norte-americana a

beneficiar de um contexto de maior incerteza, de indicadores de

sentimento mais frageis e de uma comunicagdo do governo com

enfoque no corte de despesa. Por outro lado, na Europa a divida

soberana reagiu em queda apds o impulso orgamental perspetivado. A

carteira teve uma rentabilidade negativa no trimestre justificada por um

steepening da curva, com os 2 anos a descerem 3 bps, os 10 anos a

subirem 37 bps e os 30 anos a subirem 49 bps. Assim, as maturidades

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositario), pelo que ndo constituem qualquer garantia de rentabilidades futuras. A
BPI Vida e PensBes adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade dos fundos estd associado um maior risco. O valor das unidades de conta dos seguros pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patrimdnio desses seguros. As rentabilidades ndo consideram o beneficio da dedugdo a coleta de IRS nem o imposto sobre
os rendimentos devido no resgate. O tratamento fiscal dos produtos depende das circunstancias individuais de cada Cliente e estd sujeito a alterages. BPI Vida e Pensdes —
Companbhia de Seguros, S.A. - Capital Social: € 76.000.000 - CRC Lisboa e Contribuinte n.2 502 623 543.



